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美国短期国债
收益率周五下跌，劳动力市场薪资增速低于预期和服务业指标意外疲软促使交易员
下调对美联储升息预期。

尽管总体非农就业人数增长且12月失业率好于预期，但薪资数据令前一天短期收益
率上涨的趋势发生扭转。

多数美国国债
收益率曲线都趋陡，2年期和3年期收益率各下跌超过20个基点。但是因为交易员预
计美联储将在2月再次加息
，3个月期
收益率几十年来首次
比10年期收益率高出整整一个百分点，该利差
被许多人认为是经济衰退可能发生的可靠信号。

与美联储会期挂钩的互换
合约显示，投资者现在预计政策利率
本周期峰值将为5％，低于最新就业数据发布前的5.06％。虽然交易员对2月加息幅
度的看法依然存在分歧，但33个基点的定价表明加息25个基点的可能性高于加息5
0个基点。长期合约反映市场仍然预期年底会降息。

美元也下跌，标普500指数上涨。

RJ O’Brien的董事总经理John Brady表示，“现在坏消息就是好消息，ISM非制
造业报告疲软再加上薪资数据鼓舞了风险偏好”。

另一方面，供应管
理学会（ISM）服务业指数2022年末
意外跌至荣枯线
之下，商业活动和订单指标急剧下降，如果持续下去，可能会加剧对需求前景的担
忧。
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