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ATFX汇评：美国的科技股一直被市场看重，但2022年美股
市场跌幅最大的就是科技股风向标——纳斯达克指数
。截至12月26日，纳斯达克指数年度累计跌幅32.9％，市价逼近1000点整数关口
。同期的标普500指数
下跌19.33％，虽然跌幅小于
纳指，但绝对值仍偏大。道琼斯指数
跌幅仅为8.63％，为美国三大股指最小，抗跌性显著。

为什么道琼斯指数可以拥有抗跌性？因为科技股并非其权重成分股！

纳斯达克指数的前三大权重股分别为苹果、微软、和亚马逊
；标普500指
数的前三大权重股为苹果、
微软和亚马逊。显而易见，纳斯达克
和标普500具有极其类似的成分股结构，两者在2022均出现大跌便不足为奇。道琼
斯指数则不然，其第一大权重股为联合健康集团
，第二为家得宝，第三为高盛
。三家公司分别属于大健康、家居建材、金融行业，多元化特征显著，故而能够获
得抗跌特性。

不只是抗跌，在超跌反弹方面，道琼斯指数也表现的非常优秀。

9月30日，道琼斯指数跌至28725点，之后开启反弹，至今累计涨幅超过13％。期
间最高触及34589，距离历史最高价36934仅一步之遥。纳斯达克指数则不然，9
月30至今非但没有实现上涨，还下跌2.43％；标普500实现正涨幅，但幅度仅为5.6
1％，远低于道琼斯
指数。实际上，标普500和纳斯达克指
数的空头
趋势依旧非常显著，不存在转势迹象。而道琼斯指数不止实现了转势，还有可能刷
新纪录高位。

随着创新能力不断减弱，科技股有可能逐渐被市场放弃。典型代表是特斯拉。

过去一年，特斯拉累计跌幅近70％，股价
从400美元以上一路下
跌至100美元附近。虽然特斯拉依旧是新能源汽车
领域的领导品牌，但产品的更新迭代能力正在丧失，尤其是“SEXY”四款车型全都
发布后，后续几乎没有任何
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改动和更新。特斯拉创始人马斯克也在不断抛售自家股票
，并声称是为了弥补推特的亏空。市场资金并不承认这一说法，近三个月陡峭的跌
势说明市场的人气正在涣散。

ATFX分析师
团队综合观点：除特斯拉外，亚马逊的跌势也强于科技股的平均状态，需要重点关
注。

ATFX风险提示及免责条款：市场有风险，投资需谨慎，以上内容仅代表分析师观
点，且不构成任何操作建议。

本文源自金融界
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