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 什么是量化投资 

 解读：与普通基金不同，量化基金主
要采用量化投资策略
进行投资组合管理。一
般来说，量化基金采用的策略包括：量化选股
、量化择时、
股指期货套利、商品期货套
利、统计套利、期权套利、算法交易、资产配置
等。对于量化
基金的产品设计，虽然量化
基金一般采用多因子模型对股票
进行分析筛选，不同量化基金关注的重点不同，即包括投资思路、观察角度、分析
方法。都是不同的。
在我国证券市场，基本面
研究是主流。但随着证券市场的不断发
展，证券
数量的增加，衍生品的出现，资金跑赢指数的难度越来越大。量化投资开始发挥越
来越重要的作用，所以我国也涌现出一大批量化基金。 究竟什么是“量化投资”
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 事实上，互联网的发展使得新概念在世界范围内的传播速度非常快。作为一个概念
，量化投资并不新鲜，国内投资者早就听说了。但是，真正的量化基金在中国还是
比较少见的。同时，机器学习的发展也对量化投资起到了推动作用。 您如何看待量
化投资？量化投资是多种方法的集合，包括投资品种的选择、投资时机的选择、商
品期货套利、外汇
套利、算法交易和统计套利。应用。今天我们就来看看专业量化投资者是如何看待
量化投资的。 量化工具可以看作是新时代的一种技术工具。当然，目前种类繁多的
工具也不是一蹴而就的。归根结底，简单的技术分析并不能带来高度的收敛，也不
能带来理想的回报。目前，量化工具有这样的趋势。 过去，技术工具的实现还需要
开发人员手动完成，而不是现在市场上的软件中的两次点击。那个时期发财的人并
不多，因为他们发现了一个信号。不少散户
认为，量化投资逐渐成为主流的主要原因是交易所技术升级带来的市场格局整体变
化。 如果想用一个简单的例子来说明，交易所的套利对交易所的市场发送和订单干
预是有要求的。如果交易所不升级，可能会面临套利无利可图的局面。
有人说技术工具好比占星术
。事实上，这种说法是比较极端的。技术工具在思维方面与定量工具非常相似。尤
其是我们可以看到，后来一些复杂的技术工具已经有了明显的量化工具的影子。 如
果非要学一两个，那无非是传统的技术工具无法满足复杂的加工，所以我们开辟了
新的技术。 

量化投资主要有哪些方面？
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 所有决策都是基于模型做出的。有三个模型：一个是大类资产配置模型，一个是行
业模型，第三个是存量
模型。根据主要资产配置确定股票和债券
的投资比例；根据行业配置模型确定增持
或减持的行业；根据股票模型选择股票。纪律首先表现在依靠模型和相信模型。每
天做决定前，先运行模型，根据模型运行的结果做决定，而不是凭感觉。
有人问，模型出了问题怎么办？诚然，模型可能会出错，就像 CT 机器可能误诊患
者一样。但是，大概率CT机不会出错，所以医生没有放弃CT机，我的模型大概率
没有错，所以我还是相信我的模型。 纪律的好处很多。它可以克服人性的弱点，如
贪婪、恐惧、运气和认知偏见。行为金融学理论在这方面有很多讨论。纪律的另一
个好处是可追溯性。定量投资作为定性思维的合理运用，在组合中客观地体现了这
种组合思维。一个好的投资方式应该是一个“透明盒子”。 我们做出的每一个决定
都是有根据的，尤其是有数据支持。如果有人问我为什么某年某年某日某天买入某
只股票，我会打开系统，系统会显示当时选择的股票相对于其他股票的成长性和估
值. 、动量和技术指标。这个评价很全面。只有总分高于其他分数才能令人信服。
具体表
现为“三更”
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。首先，表现在多个层面，包括资产配置、行业选择、个股选择三个层面。
、盈利质量、分析师
盈利预测、市场情绪等观点；三是多数据，即海量数据的处理。

?

 人脑处理信息的能力是有限的。当资本市场
只有一只股票时，这对定性投资基金经理来说是一个优势，他们可以深入分析这家
公司。但是在一个大的资本市场，比如有几千只股票的时候，量化投资强大的信息
处理能力可以体现出它的优势，捕捉更多的投资机会，扩大更大的投资机会。
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