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数据显示，3月，市场上超3000只银行理财产品净值跌破1。在此背景下，十余家
银行理财公司集体喊话市场，呼吁理性看待短期波动。同时，机构以自营资金开启
“自购模式”，光大理财、南银理财、中邮理财分别投入2亿元、5亿元和6.5亿元
申购自家旗下理财产品。什么原因造成了当前理财产品收益“跌跌不休”的局面？
投资者应该如何理性地看待？在打破刚兑的背景下，投资者应该如何选择投资组合
，合理地对自己的理财进行
规划？要注意哪些方面？在收益率
下滑的背景下，银行理财的吸引力是否有所下降？

理财产品收益为何“跌跌不休”？

普益标准的理财专家表示，近段时间以来，国际局势混乱，地缘政治风险上升，局
部战争冲突爆发，导致全球
债券市场和权益市场波动，债券、货币基金等收益下降，进而影响理财产品收益。

其次是估
值方法改变。资管
新规前，理财产品对债券资产的估值
大多采用摊余成本
法。即计算理财产品的净值时，将投资产品的到期收益率分摊到每一天来计算。资
管
新规
之后绝大
部分理财产品采用
市值法进行估值，不仅考虑了投资债
券的票面利率
，还考虑了债券由于市值波动带来的估值变动。这样一来，资产价格的波动会直接
反映在理财产品净值上，导致大部分中长期理财产品收益在短时间内呈现下降趋势
。

第三，理财市场发生结构性变化。随着资管新规的落地，理财产品的转型发展刻不
容缓。“非标转标”使银行理财减少了非标资产的配置。而非标资产不受股债市场
波动的影响，具有稳定投资收益率的功效，但是非标资产占比相对较小，无法抵消
掉股债收益率的下降，尤其是在债券和权益资产
收益率大幅波动的背景下，非标资产稳定器功能就在下降。

专家同时表示，理财产品的收益率不能仅看产品净值阶段性的回撤。因为市场在不
断变化，浮盈浮亏只是市场变化的体现，产品的真正收益取决于产品到期时的表现

                                    1 / 2



智行理财网
现在怎样理财最好（现在怎样理财最好赚钱）

。总体来看，对市场波动相对敏感的产品以长期限、封闭式为主，资产配置策略以
“固收+”居多
，虽然产品净值短期可能受市场
波动影响，但随着市场经济的逐渐回暖，投资者可对产品长期收益保持信心。

“打破刚兑”后投资者要注意哪些方面？

“投资者要正视风险与收益相匹配原则。”专家表示，净值化管理是对刚性兑付的
纠偏，投资者必须树立正确的理财观念，正确认识风险与收益相匹配的投资基本原
则，审慎评估自身风险承受能力，选择风格相匹配的理财产品类型。时刻牢记投资
就有风险，高收益对应高风险，低收益对应低风险，理性看待市场波动，避免受情
绪驱动，产生“羊群效应”，坚持价值投资，长期投资，优选并长期持有值得信赖
的理财产品，以应对市场的短期波动风险。

此外投资者在购买理财产品时，一方面要了解各类产品的风险等级和收益情况，并
与自身的风险偏好
相匹配；另一方面要根据自身对资金灵活性要求选择相应期限的产品。

银行理财产品还能买吗？

“银行理财吸引力有所下降，但仍处于资管行业龙头地位。”专家分析表示，尽管
“资管新规”等系列政策以来，银行理财收益率的持续下滑；随着中国资本市场逐
步完善，可投金融资产愈发丰富多元
，特别是公募基金
等近年来的蓬勃发展也在
一定程度上挤占了部分银行理财市场份额
。但由于银行天然拥有的账户体系、网点数量、客户资源等优势，同时随着理财子
公司逐步走上历史舞台、投资者教育的不断扩大等因素，使得银行理财的龙头地位
仍未动摇。

封面新闻记者 董天刚
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