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去年12月6日，首批四只养老理财产品在试点地区发售。一年过去了，它们表现怎
么样呢？12月7日，北京青年报查询中国理财网
公开信息发现，截至11月底，这四只产品的累计净值最低1.0198，最高1.0356，
折合年化收益率在2-4%之间。虽然都没有达到其业绩比较基准的下限，但是这些
产品的投资期限都为五年，还有四年时间可以追赶。

四只产品投资期限均为五年 三只风险等级为中低

2021年9月10日，银保监会正式发布《关于开展养老理财产品试点的通知》，宣布
“四地四机构”进行银行养老理财产品试点工作。具体而言，工银理财在武汉和成
都；建信理财和招银理财在深圳；光
大理财在青岛
，开展养老理财产品试点。2021年12月6日，四家理财公司的首批试点产品正式上
线开售。
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首批发售的四只养老理财产品均为封闭式净值产品，期限均为五年。除了工银理财
的颐享安泰固定收益类封闭净值型养老理财产品风险等级为三级（中）以外，其余
三只养老理财产品风险等级均为二级（中低）。

在投资性质方面，除了光大理财的产品投资性质为“混合类”，其余三只的投资性
质均为固定收益类，其中，招银理财的养老理财产品固收资产投资比例不低于80%
，权益资产投资比例不超过20%。

而
光大
理财的产
品定位为混合类非
保本浮动收益型，该产品投资于境内
外市场的金融工具
，其中：固定收益类资产的投资比例不高于80%、权益类资产的投资比例原则上不
高于40
%(普通股市值
敞口投资比例原则上不超过1
5%)，金融衍生品类资产持仓合约价值的投资比例不高于20%。

业绩比较基准下限5.8% 目前年化收益率2%-4%
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这四只养老理财产品去年发售时的一大卖点是业绩比较基准比市面上的理财产品高
出不少。其中，工银理财产品为5%-7%；招银理财和建信理财两只产品均为5.8%-
8%，光大理财产品为5.8%。

一年过去了，这些产品表现如何呢？有没有达到业绩比较基准呢？北京青年报记者
查询中国理财网发现，工银理财、建信理财和光大理财三只产品最新披露的净值日
期都是11月30日，只有招银理财是11月25日。目前，这四只产品的最新累计净值
从高到低分别为：光大理财1.0356、建信理财1.0333、工银理财1.0271、招银理
财1.0198。虽然四只产品都是去年12月6日开始发售，但产品募集均持续了一段时
间，因此它们真正开始运作的起始日期都后延了9-17天。

北京青年报记者根据实际投资天数计算出它们目前的年化收益率，光大理财产品以
3.7%排名第一；紧随
其后的是建信理财的产品，为3.47%；工银
理财产品2.88%，排第三；招银理财产品2.09%，排名第四。

今
年以
来，由于
金融市场波动加剧
，不少银行理财产品净值曾经出现较
大回撤。招联金融
首席研究员董希淼表示，在这种背景下，试点中的养老理财产品在过去一年能实现
2%至4%的年化收益率实属不易，这初步体现了养老理财产品稳健性和收益性的平
衡。

虽然从第一年的表现看，这四只产品都与业绩比较基准的下限有较大差距，但它们
的封闭期都为五年，第一年的收益情况并不代表到期的实际收益率。未来四年，管
理团队还有很多时间和机会去追赶业绩比较基准。

普益标准研报曾指出，首批养老理财产品实际收益率受市场行情影响出现短期波动
现象。从长远来看，基于产品期限较长，随着市场回暖和试点机构不断探索创新，
可对其收益表现保持乐观。

养老理财产品已扩容至50只 四季度以来平均年化收益率均值有所下滑

在首批四只养老理财产品面世后，监管部门大力推动养老理财试点区域和机构扩容
。根据银保监会的安排，自2022年3月1日起，养老理财产品试点范围由“四地四
机构”扩大至“十地十机构”，养老理财产品试点地区扩大至“北京、沈阳、长春
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、上海、武汉、广州、重庆、成都、青岛、深圳”十个地区，试点机构又增加了交
银理财、中银理财、农银理财、中邮理财、兴银理财和信银理财六家银行理财子公
司。

对于已开展试点的工银理财、建信理财、光大理财和招银理财，单家机构养老理财
产品募集资金
总规模上限由100亿元人民币提高至500亿元人民币；对于本次新增的试点理财公
司，单家机构养老理财产品募集资金总规模上限为100亿元人民币。

此外，今年1月30日，银保监会还批准首家合资理财公司—贝莱德建信理财有限责
任公司在广州市和成都市开展养老理财产品试点，试点期限暂定一年。试点阶段，
贝莱德建信养老
理财产品募集资金总规模先期限制在100亿元人民币以内，实施过程中经过评估可
再进行调整。

北青报记者从中国理财网查询到，截至目前，已有10家理财公司共计发行了50只养
老理财产品。其中，在首批试点机构里，建信理财、工银理财和光大理财的产品数
量分别为11只、11只和10只，招银理财发行了5只；在第二批试点机构中，中银理
财、交银理财都发行了3只，农银理财、中邮理财和兴银理财各发行2只。此外，合
资理财公司贝莱德建信理财发行了唯一一只10年期的养老理财产品。

据悉，养老理财的产品规模和投资者队伍也日益扩张。比如，工银理财已发行的养
老理财产品募集规模超130亿元，获得了超8万人次客户认购；光大理财已发行的养
老理财产品募集规模超百亿元，服务了近4万名投资者。

从收益方面看，目前已发行养老理财产品的业绩比较基准在4%到10%的区间。其
中不少产品截至目前的年化收益率都与去年首批发行的四只产品一样，没有达到业
绩比较基准。但有40只产品的最新净值都在初始净值“1”以上，破净产品的净值
也都很接近1。

根据普益标准此前发布的统计数据，截至2022年11月9日，当时纳入统计的49只养
老理财产品2022年三季度的平均年化收益率为4.48%，高于市场平均水平0.35个百
分点。但由于四季度以来股市震荡，养老理财产品的平均年化收益率均值有所下滑
。

融360数字科技研究院分析师
刘银平指出，由于养老理财产品整体风险不高、业绩比较基准优势明显，投资者购
买积极性较高。今年股市波动较大，近期债市遭遇震荡，已经发行的养老理财产品
投资收益很多都没有达到
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业绩比较基准。不过，由于产品存续期
较长，短期的投资收益不代表投资者最终拿到的收益。

普益标准研究员罗倩表示认为，从试点产品的运行情况看，养老理财产品普遍呈现
出稳健性、普惠性和长期性特征。随着试点扩大和产品发行规模扩容，近期养老产
品在期限、运作模式、分红
等方面有所创新。她建议，未来可将养老理财产品与个人养老金账户制度相结合，
推出更多开放形态的养老理财产品，采取灵活收益策略，让投资者可以选择定期分
红或是分红再投资等，增加投资灵活性。

文/北京青年报记者 程婕
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