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突破万亿市值后，比亚迪成为A股市场最大热门。

本周一，多家券商将比亚迪（SZ002594，股价
：329.34元，市值9588亿元）的可
充抵保证金证券

静态市盈率在300倍以上或者为负数的股票折算率下调为0%。

券商人士：不影响旧合约折算率

比亚迪属于中小板股票，适用于深交所《融资融券交易实施细则（2021年修订）》
。在细则中，深交所对可充抵保证金证券范围和折算率做了明确规定。其中，被实
施风险警示、暂停上市或进入退市整理期的证券，静态市盈率为300倍以上或负数
的A股股票，以及权证的折算率为零。
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2021年，比亚迪每股收益为1.06
元，按照6月10日收盘价
348.80元计算，其静态市盈率约为329倍。6月13日其最高价一度上涨至每股358.8
6元，据此估算最高静态市盈率达到338.55倍。

有券商营业部人士对记者表示，将比亚迪作为抵押品的折算率调整为零，不影响此
前已将比亚迪用作担保品的旧合约，因此不会影响这一类客户的维保比例。但客户
若新开仓则不能再将比亚迪作为担保品。

6月13日单日融资资金净流出5.22亿元

这样看起来，折算率调为零，对比亚迪影响并没有那么大。而最关键的是，在比亚
迪突破万亿市值的过程中，融资资金热情高涨，是助推其不断创新高的关键。

根据东方财富
Choice金融终端数据，截至6月13日，比亚迪的融资融券余额为105.27亿元，在所
有标的股票中排名第六。其中融资余额100.27亿元，融券余额5.01亿元。

6月以来，对比亚迪的融资买入高达113.14亿元，该金额高居所有两融标的股票之
首。同期，对比亚迪的融资偿还金额为98.74亿元，融资资金净流入14.4亿元。

不过，当屡创新高后，杠杆资金在对比亚迪短期走势方面，也发生了较大分歧。

6月13日，比亚迪折算率被调为零的消息受到关注。当天比亚迪股价最高上冲至35
8.86元，最低跌至340.6元，全天震幅超过5%。而当天比亚迪发生融资买入10.65
亿元，融资偿还却高达15.87亿元，融资资金单日净流出5.22亿元，位居标的股票
之首。

从比亚迪前期走势来看，撤退的融资者绝大多数都有或多或少的获利。但当迈入万
亿市值后，比亚迪是继续高歌猛进还是会有所调整，则仍需要时间检验。

多家券商看好比亚迪高成长性
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有个对比是去年创业板一哥宁德时代
（SZ300750，股价：428.8元，总市值：9995亿元）。2021年5月31日，宁德时
代总市值首次突破一万亿，成为创业板首家万亿市值公司。

其后宁德时代继续震荡上涨，至2021年12月3日上涨至692元历史高点，总市值也
上冲至超过1.6万亿元，为历史巅峰。

但之后宁德时代进入了一轮中期调整。2022年4月20日，因传言一季报业绩不如预
期，宁德时代跌幅达7.55%，报收407元，总市值9487亿元，较巅峰时刻蒸发超过
四成。而后公布的一季报显示，宁德时代一季度盈利14.93亿，同比下降23%。其
市值下降关键就在于成长率低于市场预期。

反观比亚迪，目前其静态市
盈率较高，不过大部分卖方分析师对其未来的成长性依然持乐观态度。

如6月13日，中信证券
发布题为《比亚迪(002594.SZ)/比亚迪股份
(1211.HK)：万亿新起点，高端化、全球化、智能化打开成长空间》的研究报告。
指出公司合理价值1.4万亿元，对应A/H股
目标价481.1元/562.6港元，维持比亚迪(A+H股)“买入”评级，继续重点推荐。
也就是说，其A股还有约40%的上涨空间。

而国信证券
则指出，从主线逻辑看，比亚迪对上游产业链
深度布局，三电技术（电池、电机、电控）实力雄厚；对下游终端市场的把握能力
明显改善，纯电插混双轮驱动，接连推出爆款新车。赛道成长性好+产业链实力强
+市场份额高，优质行业的优质巨头逐渐明朗。

国信证券预计，2022年、2023年和2024年比亚迪的归母净利润为64亿元、123亿
元和221亿元，对应EPS为2.20元、4.24元、7.60元，对应PE为159倍、82倍、46
倍，维持“增持”评级。

不过，6月14日，比亚迪出现了突破万亿市值后的首次较大幅度调整。截至6月14
日午间收盘，比亚迪下跌5.58%，总市值跌破万亿元，市盈率也跌破300倍大关。

每日经济新闻
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