
智行理财网
股市熔断是什么意思（股市熔断是什么意思股市熔断会有哪些影响）

2015年股灾之后，证监会推出了市场熔断机制
，自2016年1月1日起施行，设5%和7%两个阈值，涨跌均可触发。

2016年元旦假期刚过，首日开盘
股市便两次熔断。这对当时刚刚经历过2015年股灾，已经跌麻了的股民，无异于捆
在老虎凳
上又被冷水浇醒。股民互相踩踏，市场一片哀嚎，短短四天，人均亏损16万。

当时我还是一名公交车驾驶员，在车载广播里听着股市播报，脑袋有些空白，本来
经过2015年就所剩无几的资金再遭血洗。时景时情，相信经历过的人都刻骨难忘。

车子里很安静，很多人都在无声的叹息。而当时我是怎样把公交车开到终点，现在
都想不起来，真为那一车乘客捏把汗。

回到家，打开电
脑，看着惨不忍睹的账户。见证
牛熊的转换、千股涨停、千股跌停、乌龙指
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、熔断、半小时收市，真刺激。股市人生算是完整了，但也整完了。

1月7日晚，三大交易所紧急发布公告，为维护市场稳定，经证监会同意，自1月8日
起暂停实施指数熔断机制。从1月4日开始至1月7日叫停，熔断成为中国证券史上最
短命的政策。

事后的总结是：我国以中小散户为主的投资者结构使熔断机制很难发挥作用。当成
熟理性的投资者在市场中占主导时，熔断机制设计的“冷静期”更能够发挥作用。
我国股市中小散户投资者数量占90％
以上，“羊群效应
”明显，当指数接近熔断阈值时更容易引起恐慌，形成一致预期，加剧股市暴涨或
暴跌。此外，由于考核激励等原因，我国公募基金
等机构投资者也表现出明显的散户
化行为，在市场大跌时，为了应对赎回压力，也强化了单向卖出效应。

但市场下跌的动能显然不是“熔断”造成的，指数从年初的3500多点，只一个月就
杀到2638点，下跌34%，恐怖之极。

当时股民都在吐槽证监会的熔断政策，但说句公道话，没有熔断之前跌的更凶，没
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有熔断，市场也一样会寻找自己的底部，反而是股民们的踩踏，多杀多效果更明显
。这样也好，一个月就见底，比常年的漫漫熊途好太多。

熔断已过去七年了，但今天回想起来还心有余悸，不知道可有谁躲过了那次暴跌呢
？
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