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近日，台海核电
（00
2366.SZ
）发布公告称，公司收到山东省烟台市莱山区人民法院送达的《民事裁定书》。 目
前，法院已裁定批准《台海玛努尔核电设备股份有限公司重整计划》，并终止台海
核电重整程序，公司正式进入重整计划
执行阶段，并将于2023年4月30日前执行完毕重整计划。企业方面表示，此次重整
将以
烟台玛努
尔等三家子公司为
核心，妥善保留烟台玛努尔等三家公
司的核心经营性资产
及业务，全面化解烟台玛努尔等三家公司的债务风险，为进一步提升台海核电持续
经营能力奠定基础。

计划转增12.14亿股股票

重整顺利进行将化解公司债务危机

公开资料显示，台海核电作为控股公司，通过下属核心子公司烟台玛努尔等三家，
主要从事高端装备机械制造业务，是我国惟一一家以核电主设备为主要产品的上市
公司。近年，受国家核电行业政策调控和金融去杠杆
政策影响，公司整体开工率严重不足，正常经营和业务开展受到制约；加之融资渠
道受阻、资金链周转不畅等负面影响叠加，其整体债务危机和经营危机日趋严重。

而本次重整正是由于台海核电不能清偿到期债务、明显缺乏清偿能力，但具有通过
重整复兴再生的可能。根据重整计划内容显示，当前台海核电共有总股本约8.67亿
股，重整计划将以台海核电总股本为基数，按每10股转增14股的比例实施资本公积
金转增股票，共计转增12.14亿股股票。转增后，台海核电的总股本将由8.67亿股
增至20.81亿股（最终转增的准确股票数量以中证登深圳分公司实际登记确认的数
量为准）。前述转增的12.14亿股股票不向原股东分配，全部在管理人的监督下按
照本重整计划的规定进行分配和处置，其中，约2.93亿股分配给台海核电及烟台玛
努尔等三家公司的债权人用于清偿债务，约9.21亿股用于引入重整投资人，由重整
投资人有条件受让。

公司表示，重整完成后，公司资产负债结构将得到彻底改善，同时，将在原有主营
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业务的基础上，引入具有产业协同效应的重整投资人，优化产业布局，提升持续盈
利能力， 债权人及广大中小投资者所持有的台海核电股票将真正成为有价值的资产
，最大程度地保护各方的合法权益。

而具体到受让情况，据公告显示，此次受让中，产业投资人青岛军民融合发展集团
有限公司拟受让5.62亿股，合计向*ST海核支付受让转增股票现金对价约12.02亿元
；另有8家财务投资人拟受让3.59亿股，合计向*ST海核支付受让转增股票现金对价
约11.85亿元。重整实施完成后，台海核电的控股股东将变更为青岛军民融合发展
集团有限公司，实际控制人将变更为青岛西海岸新区国有资产管理局。

知情人士也分析指出，预计产业投资人及财务投资人将利用在产业、资金、市场等
方面的优势与台海核电形成互补，尽快恢复和增强台海核电的持续经营和盈利能力
。同时，通过重整投资人对上市公司发展提供的上述支持，台海核电有望逐步恢复
持续经营能力和盈利能力，重
回良性发展轨道，改善基本面，从而有利于增厚股东权益、提升上市公司价值。

核电产业发展迎来政策机遇

公司有望在需求扩张下持续受益

从业务及发展前景来看，台海核电及其子公司长期深耕高端装备机械制造领域，并
致力于为核电、能源、电力、石化、冶金等行业及国防提供重大技术装备、高新部
件和技术服务。历经多年的奋斗历程，公司现已建立健全了完善的核电装备材料研
发和生产制造体系，并在核岛
主管道设备、核后处理装备这一细分市场处于国内外领先地位，而目前其所处产业
亦是国家当下发展的重要一环。
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研究显示，自碳中和目标提出以来，国家已陆续出台多项政策，提出在确保安全的
前提下积极
有序发展核电。按照国
家和山东省战略部署，未来10年，以烟台为中心的山东半岛地区
将建成6个核电项目基地，规划装机4000万千瓦。参考山东省核电规划，随着省内
6大核电基地的建设，每个厂址规划6台机组的规模，省内核电 可能释放约
2250-2700 亿元核岛主设备采购订单。而核一级铸、锻件材料约占核岛主设备价值
的60-80%，预计近山东省内核电项目就将形成1600-1900亿元铸锻件材料的市场
需求。

对于经营方案，公司表示，将紧抓核电产业发展的政策机遇，深耕区域市场、细作
储备订单、提高市场占有率，并推动重大科研产品转化、实现核心拳头产品多元化
，还将从产业链
中游装备制造向产业链两端延伸。此外，公司还将全面优化公司治理结构、提高运
营效率。

市场人士分析指出，在需求明确的情况下，台海核电作为山东省惟一的核一级主设
备及材料生产制造企业，未来将有望在山东建设的核电项目需求扩张影响下获得持
续受益。与此同时，随着未来重整工作的完成，台海核电在债务危机化解以及资产
结构改善的形势下亦将获得轻装上阵的机会，而这也将为公司重新开启新一轮发展
奠定基础。

免责声明：本文仅供参考，不构成投资建议。
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