
智行理财网
资产负债表科目明细填列（资产负债表科目明细填列方法）

这周我们来学习一些干货性的东西，比如1分钟读懂1个会计科目。这些内容看起来
可能比较理论。不过如果理论知识不牢靠，还拿什么去联系实际呢。

另外，这是价投圈每日音频的文字稿，当时在录音的时候，基本上每个科目的录制
时间都是一分钟。

一、1分钟读懂货币资金

货币资金是资产负债表左上角的第一个科目，它指的是企业的到底有多少实打实的
钱。分析货币资金的要点主要有两个：

一是了解货币资金的构成。

说到货币资金，大家首先想到的就是现金和银行存款，但实际上货币资金还包括其
他类型的资金，比如外埠存款、银行汇票存款、银行本票存款等。

此外，分析货币资金的时
候一定要关注受限制资金，比如格力电器
就有上亿元的受限制资金是公司不能随时支取使用的。

分析货币资金的第二个要点是了解货币资金的来源。

这个时候我们需要去查看现金流量表，因为现金流量表是反映了企业资金来龙去脉
的报表。通过现金流量表，我们能知道企业的资金是来自于经营活动、投资活动还
是筹资活动，从而判断企业的货币资金的增长，是否具有持续性。

二、1分钟读懂应收账款

应收账款是卖方企业还没有收回来的货款。应收账款的分析要点有三个：

一是查看应收账款的金额是否异常，并找到金额变动的原因。

二是分析应收账款的账龄结构和坏账准备。

三是分析企业是否存在依赖单一客户的情况。

分析金额是否异常，指的是分析企业的应收账款为什么突然增多或者突然减少。
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分析账龄结构指的是了解企业应收账款的回收期限。三个月以内回收，半年以内回
收，还是超过了一年也没有回收回来。
分析应收账款回收的大客户情况，最新最典型的案例就是歌尔股份。

歌尔股份失去了苹果
的订单，公司净利润直接腰斩同比下降50%。选择买入歌尔股份，就是选择了企业
大客户集中的风险。不是说依赖大客户抱大腿的企业我们不能买，而是在我们买入
的时候
，要考虑到这
个风险，预留出足够大的安全边际，来缓冲风险发生时股价下跌的风险。

三、1分钟读懂企业存货

存货属于流动资产，也就是企业可以在一年以内卖出换取收入的资产，至于换回的
收入是不是现金，我们得看企业采取的销售模式；而销售模式主要分为三种：一是
一手交钱一手交货；二是先收款后发货；三是先发货后收款。先发货后收款就会产
生应收账款。

存货的分析要点主要有三个：

一是分析存货构成，财务报表附注中有存货构成的明细；

二是分析存货周转率，了解企业卖货的速度快不快；

三是查看企业的存货跌价准备
，了解企业的存货是否存在贬值的情况，从而判断企业有无投资风险。

需要注意的是，不是每个企业都存在存货这个科目，不同的行业存货构成不一样、
存货周转速度也不一样，比如桃李面包
的存货一年卖30次，九阳股份的存货一年卖8次，这是由产品属性决定的。

四、1分钟读懂交易性金融资产

交易性金融资产
指的是企业以赚取差价为目的，
从二级市场买入的股票、债券
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和基金等。交易性金融资产买入的目的是为了交易，交易的目的是为了投机赚钱，
这跟我们个人炒股做短线炒股的目的是一样的。

那么，持有交易金融资产
的企业就是不务正业吗？未必。
因为很多做投资理财的企业，它们的业务本身都很好；它们靠主营业务赚取现金，
攒下了很多闲钱，所以才会购买交易性金融资产，来提高资金的使用效率。

交易性金融资产的分析要点有三个：

一是了解交易性金融资产在公司总资产中的分量；

二是查看交易性金融资产的构成和收益情况；

三是分析企业购买交易金融资产的钱，是从哪里来的。

分析交易性金融资产可以选择下面三家公司作为案例：

洋河股份；养元饮品和恒瑞医药。

五、1分钟读懂长期股权投资

长期股权投资有三个特点：

1. 长期股权投资的目的是为了获取投资回报
。除了获得投资收益，企业还能获得被投资单位的控制权。
第二，长期股权投资最大的特点在于它的长期性。
长期股权投资是非流动资产，企业不能在一年以内将其卖出。
第三，长期股权投资的金额大。
买入一家公司的股权
需要很多钱，因为，做投资并购的企业，通常都会去募集资金。

长期股权投资的分析要点有三个：

一是了解长期股权投资的构成；

二是分析企业长期股权投资的收益情况；

三是查看长期股权投资的减值准备。
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大家可以以上海家化为例，来学习如何分析长期股权投资。
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