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业内人士指出投资者购买非保本浮动收益产品需更谨慎 

理财波动，别忽视市场信号 

本报记者 刘英潮 

时值年末，本市众多金融机构开始为冲击业绩造势。记者从本市多家银行和证券营
业部获悉，近期理财市场起伏较大，人们“求稳”心态明显。业内提示投资者理性
看待目前的一些市场信号，谨慎出手。

市民李先生近期有银行理财产品到期，可是没想到拿到手的收益却“打了折扣”。
他展示给记者的这款开放式净值型产品此前宣传的业绩比较基准在4.35至4.6%之间
，可是实际兑付收益不到3.8%。他说：“收益连当初的最低下限水平都不到，如果
这家银行年底还新推一些所谓较高收益的产品，我是不会再买了。”

记者采访了解到，很多有李先生类似遭遇的投资者买的都是非保本浮动收益产品。
银行标注的业绩比较基准，不代表产品的未来表现和实际收益，也不是银行对理财
产品收益的承诺或保障。本市多家银行已经陆续下调了理财产品的业绩比较基准。
据业内人士介绍，12月以来，银行理财产品再次出现赎回高峰。相当数量理财产品
的净值出现下跌。主要原因是不少
理财产品配置债券
，当前市场出现加速抛售以及债券加速下行的现象，加深了理财产品的“破净”程
度。

为减少市场波动带来的客户信心不足，一些金融机构理财人士改为重点推荐净值波
动较小的理财产品。甚至一些银行App的理财首页中，“稳健低波动类产品”成为
重点推荐专栏。业内人士指出，此类产品主要是金融机构采取了摊余法估值理财产
品，让产品表现相关稳定一些，可谓为了稳定投资者的阶段性策略，但是市场确实
需要照顾投资者情绪做些改变。同时此次债市引发的银行理财赎回潮，也让一些理
财机构更看重封闭式理财产品。业内认为当前封闭式银行理财产品规模仍较低，有
些机构考虑发行长久期纯债式封闭理财产品。整体上金融机构特别是理财公司在产
品设计上更加谨慎。

在年末传统理财高峰时期，一些投资者还注意到“打新”信号的变化，主要因为市
场近期出现了年内首支上
市首日即破发的可转债。据悉，可转债基金
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“打新”曾很受市场追捧。而近期有公开信息显示：今年以来，38只可转债基金（
不同份额合并计算）收益率

结构性行情
，要注意规避一些高风险的投资行为
。同期，美联储不久前再次加息
，欧洲多国央行动作不断，国际金融市场的风险依然很大，业内建议投资者如果购
买挂钩国际市场标的物的外币理财或者基金产品要更加当心，当前趁一些银行已提
高外币存款利率，不如选择定期存款保障本金安全更重要。
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