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面对股市投资的不确定性加大，特别是银行理财净值的大幅度回撤甚至五千只银行
理财出现亏损，选择结构性存款就成为平衡稳健和收益的最重要方式。

但现在结构性存款也出现了新的情况，网友吐槽说，自己在一家全国性银行购买的
结构性存款，一年到期后兑付的利率
只有0.01%，从而质疑结构性存款利率真的这么低！而去年12月在同一家银行办理
的结构性存款，一个月期限到期虽然没有实现所说的利率最高可达6%以上，但也
实现了年化利率5%以上。然后就按理财经理的建议，又办理了期限两个月至一年
的同类结构性存款。结果满一年以后，兑付的年利率只有0.01%，基本上等于让银
行无偿使用一年！#头条创作挑战赛#

图片来自网络
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朋友想知道，这到底是投资者不懂业务还是点子背？或者是银行的套路？

如何看待银行结构性存款年化利率0.01%的现象？如何购买银行结构性存款？主要
是三个方面：

第一个方面，要明确结构性存款的本质是什么？要购买银行结构性存款必然知道结
构性存款是什么

如何看待银行结构性存款一年仅获得0.01%的利息？这主要看银行结构性存款的本
质。

银行结构性存款的本质有两点：一是结构性存款属于银行存款的范畴，因此是保本
的；二是作为银行存款是保本保息的。

但这里有两个问题：一是银行存款的保本安全没有任何的疑议；二是保息则与传统
的存款不同，传统的定期存款是固定利率，而结构性存款是浮动利率，即只对最低
利率保息。在此基础上冲击最高收益。
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我们再看看银行结构性存款昌如何盈利的？结构性存款是商业银行将吸收的结构性
存款资金，一部分作为存款以实现保本的要求；另外一小部分通过与利率、汇率、
指数等的波动挂钩或者与某实体的信用情况挂钩，这种挂钩的收益决定了存款人的
最终收益，同时这也是结构性存款需要承担的收益风险。也就是说，结构性存款将
由“基本存款”和“衍生品”两部分组成，结构性存款的基本存款部分，一般为90
%以上为基本存款部分；另外不到10%存款资金用于衍生品工具交易。

根据上面对结构性存款资金的管理和投资安排就可以看出，银行结构性存款的根本
属性是保本和保最低收益，而要实现较高的存款收益是非常困难的，这是由结构性
存款的本质所决定的，你试想一下，用不到10%的资金去冲击100%资金的高收益
是多么的困难，如果以5%的最终兑付收益进行计算，10%的衍生投资需要获得50
%的收益率
。虽然有时候会实现，但并不代表每一次都会实现。实现了是侥幸，没有实现才是
本质。

第二个方面，要明确购买银行结构性存款的初衷是什么？这决定了你对最终目标的
落满意度
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银行结构性存款的本质是存款，购买银行结构性存款的人基本上了核心的要素是存
款本金安全，这是结构性存款和银行理财最根本的区别，同时也是在理财资产管理
新规实施以后，很多稳健的理财者将银行理财资金回撤到银行结构性存款的最重要
原因。

绝大多数银行结构性存款的购买者核心的目标有两个：一是不亏本以满足最稳定的
投资需求，即必须保本；第二个目标是以保本的前提下能够冲击更高的收益。

因此，即使我们面对结构性存款一年只获得了0.01%的利息，也基本上实现了购买
者的两大核心目标之一，不赔本。至于能获得多高的存款利息，在目前银行理财净
值大幅度回撤甚至有五千多只银行理财产品亏损的背景下，要获得更高的收益确实
是比较难的。

第三个方面，选择结构性存款时要选择结构性存款的最低利率，不要只看最高收益

从目前的情况看，结构性存款处于一个整体收缩的状态，原因在于投资收益会越来
越难。数据显示，2022年9月，我国结构性存款总规模只有约5.4万亿，相比于202
0年4 月我国结构性存款最高点的 10.7 万亿规模下降了一半。其中国有六大银行结

                                    4 / 7



智行理财网
结构性存款本金全亏了（结构性存款本金全亏了_2021）

构性存款规模为1.8万亿，中小型银行结构性存款规模为3.6万亿，而5.4万亿的结构
性存款规模中个人结构性存款1.7万亿。也就是说，目前的结构性存款个人购买规模
是非常有限的。

如何选择购买银行的结构性存款呢？这决定了你未来的存款目标选择。

一般来说，银行的结构性存款都有两上或者三个预期年化收益率，如果我们以三个
预期年化收益率进行选择，如某银行第一款1万元起存92天的结构性存款产品的年
化收益率标注为0.5/2.85/2.97，还有第二款存款期限110天的结构性存款产品的年
化收益率标注为1.1/2.78/2.87，另外第三款存款期限100天的结构性存款产品的年
化收益率标注为0.01/2.98/5.17，什么意思呢？第一款结构性存款保本的最低保息
年化利率为0.5%，最高预期收益有可能达到2.97%；第二款结构性存款最低确保存
款收益率1.1%，最高预期可能的收益率为2.87%；而第三结构性存款保本的最低保
息年化利率为0.01%，最高预期收益有可能达到5.17%。

如果我们忽略存款期限的长短，可以有以下几种选择：

一是相对激进的存款者可以选择第三款结构性存款。如果是特别看重存款的最终的
预期高收益率，则可以选择那些预期最高收益率高的结构性存款。

如果你属于那种特别希望冲击最高收益的类型，可以选择第三款结构性存款，以期
待能够获得最高5.17%的收益率，但代价是可能只获得0.01%的保息利率。估计上
面的朋友可能就选择的这种类型的结构性存款产品，所以最终只获得了确保的0.01
%的存款利率。出现这种情况要确保自己的心理平衡，毕竟每一个选择都会承担最
终的后果。

二是相对稳健的存款者可以选择第二款结构性存款。如果你对保本利率特别在意，
那就建议你选择第二款结构性存款。

第二款银行结构性存款虽然最高收益率只有2.87%，但是最低的保息利率却有1.1%
，这才是那些稳健投资者需要选择的根本要素。如果你根本不想冒更大的收益风险
，你一定要选择那些最低收益率高的结构性存款产品，有的银行结构性存款最低收
益率会达到1.5%以上，对于稳健型投资者完全可以满足保本保息的要求，在此基础
上再冲击2.8%以上的存款收益率。这样选择的坏处是最高收益率也会偏低。

三是相对平衡的存款者可以选择第一款结构性存款。如果你对最低收益率和最高收
益率都有要求，建议选择第一款结构性存款。

更多的人结构性存款人是既希望获得保本保较高的收益，又想确保最高收益的实现
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，那只能告诉你结构性存款无法实现这样的目标。

但作为均衡性的投资者可以选择相对高的最低收益率和相对不高的最高收益率，即
第一种结构性存款产品。这款结构性存款最低确保的存款收益为0.5%，也就是结构
性存款到期后最低也会支付0.5%的利息；同时可以获得预期近3%的年化收益。如
果你最终实现了3%的年化收益，那么你就赚了；如果最终唯实现了0.5%的收益，
起码在没有亏本的前提下还有0.5%的收益率。

实际上，很多银行结构性存款的购买者都是从银行理财投资亏损中赎回或者担心亏
损撤出来的，但随着银行存款利率的下行又不甘心于较低的存款利率，选择结构性
存款实际上也是一种博弈的过程，当然最终的结果如果也确实有运气的成分，即你
购买的结构性存款恰恰获得了非常好的收益率，但这并代表着每一笔结构性存款都
能获得高收益。要记住，结构性存款的高收益并不是结构性存款的常态，确保最低
收益才是结构性存款的常态。这才是我们必须回归的结构性存款的本质和未来必须
面对的现实，而随着银行存款利率的下行以及各种投资理财亏损的加剧，银行结构
性存款最终的收益也必然会下行。

结构性存款作为银行理财产品的代替投资产品，具有一定的保本保息优势，但同时
毕竟能够风险投资
的资金有限，最高收益率肯定无法与银行理财相提并论，但对于稳健型的投资者选
择结构性存
款也是一种明智的选择。你知道如何选择结构性存款了吗？（知识麒博士）
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