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华安证券股份有限公司郑小霞,邓承佯近期对振芯科技
进行研究并发布了研究报告《营收利润
双增长，下游
行业高景气度助推未来发展
》，本报告对振芯科技给出买入评级，当前股价为30.45元。

振芯科技(300101)

主要观点：

事件描述

近日，公司发布2022年三季度报告。根据公告，公司前三季度实现营业收入7.06亿
元，同比增长40.80%；实现归母净利润2.13亿元，同比增长71.18%。

把握行业机遇实现营收利润双增长

公司自成立以来，围绕北斗卫星导航、核心电子元器件方向，主要从事北斗卫星导
航“元
器件—终端—
系统应用”全链条核心产品
的研制、生产及销售运营，集成电路设计
、开发及销售，以及视频光电、安防监控等智慧城市建设运营服务业务。

持续投入研发力量构筑领域内领先地位

根据公司2022年中报所述，公司集成电路、北斗导航
综合应用、智慧城市建设运营服务三大业务板块均属于资本和技术密集型行业，具
有研发投入大、回报周期长、风险高、人力成本高等特点。人才和技术研发实力是
公司赖以生存的根本，经过多年的发展，公司在集成电路设计、卫星综合应用、视
频光电等领域积累了丰富的产品、技术和人才优势。公司已成为国内射频收发、视
频图像接口等数模混合集成电路设计领域的优势企业，国内北斗卫星导航行业应用
领域龙头企业之一，广泛为导航、电力、汽车、家电等众多行业提供核心元器件、
终端产品和系统解决方案。

研发投入方面，公司重视核心技术的研制及开发，持续加大研发投入，2022年前三
季度公司研发费用为0.80亿元。

                                    1 / 3



智行理财网
振芯科技股票股吧（300101振芯科技股票股吧）

投资建议

预计公司2022-
2024年归母净利润分别为2.49
、3.76、5.65亿元，同比
增速为64.5%、51.0%、50.01%。对应PE分别为65.24、43.22、28.75倍。首次覆
盖给予“买入”评级。

风险提示

下游需求低于预期，研发不及预期，产能释放不及预期。

证券之星数据中心根据近三年发布的研报数据计算，中航证券王宏涛研究员团队对
该股研究较为深入，近三年预测准确度均值为79.41%，其预测2022年度归属净利
润为盈利2.2亿，根据现价换算的预测PE为74.44。

最新盈利预测明细如下：

该股最近90天内共有4家机
构给出评级，买入评级3家，增持
评级1家；过去90天内机构目标均价为30.88。根据近五年财报数据，证券之星估值
分析工具显示，振芯科技（300101）行业内竞争力的护城河良好，盈利能力一般
，营收成长性一般。财务相对健康，须关注的财务指标包括：应收账款/利润率。该
股好公司指标3星，好价格指标1.5星，综合指标2星。（指标仅供参考，指标范围
：0 ~ 5星，最高5星）
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以上内容由证券之星根据公开信息整理，与本站立场无关。证券之星力求但不保证
该信息（包括但不限于文字、视频、音频、数据及图表）全部或者部分内容的的准
确性、完整性、有效性、及时性等，如存在问题请联系我们。本文为数据整理，不
对您构成任何投资建议，投资有风险，请谨慎决策。
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