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近日，股票型ETF的市场规模突破了万亿，这是一个历史性的时刻。

但很多小白投资者可能都还不知道什么是ETF？

从本期开始，我们将分多期对ETF这类产品展开详细介绍，希望能够帮助投资者进
一步了解这一万亿级别的产品。

1、什么是ETF

ETF，简单而言，它是一种交易型的基金
，你也可以把它简单理解成和股票一样，在二级市场随时交易，所以这就要求你首
先必须要有股票账户。

其次，交易门槛相对
而言比股票要低，ETF通常以100份起买
，A股
股票以100股起买。过往曾有ETF二级市场价格跌至两毛多的情况，投资者如果购买
100份，仅需要20多元。而A股市场
个股，就算有1元的股票，100股也至少需要100元。

虽
然交
易上和股
票类似，但是它们
之间也存在明显的区别。以股票型ETF
为例，简单来说，它不是单一的股票，而是一篮子股票。

再以上证50ETF
为例，假设你买入上证50E
TF，由于上证50ETF跟踪的是上证50指数，其背后是50只成分股
，所以相当于买入的是这一篮子的50只股票。

但这50只股票不会出现在你的账户里，而是以基金份额的方式出现，这就好比把上
证50ETF看作一个蛋糕，相当于制作这个蛋糕需要50种配料，而把蛋糕平均切分，
每一小份就是一份ETF份额。
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除了股票型ETF，市场上还有债券
型ETF、商品型ETF等。它们背后，实际上都是一篮子资产。比如你买了债券型ETF
，其实买到的是一篮子的债券。

不过需要指出的是，
有些ETF的资产比较单一，只有一种
“配料”，比如黄金ETF
，背后主要就是黄金现货合约。这类产品主要是为了投资者交易的方便，以及降低
投资者的投资门槛，满足投资者的资产配置需求，毕竟通过ETF的交易方式，远比
个人在场外交易黄金要便利得多。

2、股票型ETF的细分品种

虽然目前市场上已经有股票型ETF、债券型ETF、商品型ETF等多个大类品种。但如
果从规模来说，股票型ETF还是占据主导。

策略指数ETF、风格指数ETF等多个种类。

先来认识一下
规模指数ETF，这类产品主
要就是常说的宽基指数产品，
它相对分散且没有行业
限制，我们经常听到的上证50ETF、沪深300ETF、中证500
ETF、中证1000ETF都属于这一类。

另外还有创业板
ETF、中小盘ETF、MSCIA50ETF、沪港深500ETF等也都是属于规模指数ETF，投资
者对这类产品的判断，可以简单地通过指数所覆盖的行业来进行判断，如果行业分
布广泛，一般就属于宽基指数。

而
行业指数ETF，从字
面上理解，这类产品聚焦的就是各大行
业。它包括了证券
、银行、房地产、钢铁、消费、医药、能源等有具体指向的行业。投资者从名称中
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，基本上就能判定这只基金的投向。

比如，
它包括了新能
源、电池、芯片、新材料、机器人、生物科技、低碳、红利等各种主题。

另外，
相近的主题指数ETF也会存在交叉的情况
。
比如新能源主题的ETF，其中也会包括不少电池类的上市公司，而电池类ETF，背后
的标的上市公司同时也具有新能源主题的概念。

同样的情况
还有半导体和芯片的ET
F、食品饮料和酒类ETF、生物科技和生物医药
类的ETF，都有重叠的部分，这些具体如何进一步去区分，我们将在后面的章节做
更进一步的分析。

策略指数ETF，主要是在宽基指数以及行业、主题指数的基础上，再做一些策略的
优化和调整。
比如在中证500的基础上，分为500价值稳健、500成长创新；在红利相关指数的基
础上，分为红利低波动、红利质量等。

简单做个比喻，这就好比同样一款美食，你是选择加辣还是不加辣，你是追求口味
还是追求营养。对于普通投资者而言，这类策略的细化，远比选择美食来得更难，
因此投资者看起来往往显得更难以消化，比较适合于相对更成熟、更专业的投资者
，目前整体规模也不高。

至于
风格指数ETF，主要是区分价值和成长
风格、小盘和大盘风格等，
产品并不多。特别是随着ETF的不断细化，这类产品的生命力并不突出，投资者简
单了解一下即可。

每日经济新闻
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