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周内，国内沥青价格
再度下调，截止11月23日国内沥青均价4006元/吨，较周初下跌3.7%，较月初下跌
8.9%。从价格变动幅度来看，山东、华北
及华东地区跌幅更甚且速度加快，同时部分炼厂以推出量价优惠政策以促销售。

表1 国内沥青价格变化情况

单位：元/吨

那么本周影响价格变化的核心数据有以下几点：
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1、
成本（中性）：
近期原料成
本回落，沥青价格虽继
续走跌，但沥青跌幅小于原料，理论利润
由亏转盈。本周（20221116-1122），按当前原料价格测算，生产沥青综合利润
周度均值为96.4元/吨，环比涨146元/吨。

2、 产能利用率（中性）
：2022年第47周（20221117-1123），国内沥青79家样本企业产能利用率为38.2
%，环比下降4.8个百分点。主要表现在山东地区有间歇生产，华东地区有降产和间
歇停产所致。预计当前炼油成本处于中位偏低状态，生产沥青仍有利润下将带动产
能利用率下降有限。

3、
库存（利空）：
截止2022年11月22日，国内54家沥青样本厂库库存共计91.9万吨，环比增加5.1万
吨或5.9%，尤其山东地区累库最为明显。国内沥青70家样本企业社会库库存共计5
6.1万吨，环比下降2.4万吨或4.1%。进入11月份以来，总库存以连续三期呈现累库
状态。

4、
出货量（利空）：
本周国内沥青54家样本企业厂家出货量共46.5万吨，环比减少22.5%；国内沥青28
家样本企业改性沥青
产能利用率为15.4%，环比减少0.8个百分点。需求偏弱预期仍较为突出。

5、
心态（偏空）：
根据调研样本企业来看，有超80%以上的业者认为，受限于当前价格处于快速下行
通道，目前多按需采购为主，且考虑到未来12月份供应或持续高位且需求偏弱态势
，预估价格仍有下行空间。

综上，周内在供应减少、总库存继续累库且需求拖累下，国内沥青价格顺势走跌。
对于后市走势，隆众从基本面
调研，供应方面，下周山东以及华东、华南个别炼厂有转产和降产，预计产能利用
率将有所下降。需求方面，考虑到多地疫情且天气温度降低，多地需求或依旧处于
不温不火态势，预计下周整体交投气氛仍不佳，炼厂出货量稍有下降，库存再度增
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加或利空国内沥青价格震荡走弱。
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