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理财知识科普日--

71、股东

l解释：你投钱给公司，并持有公司股份，被登记在公司章程中的人是股东。
也可以理解成在法律上你拥有部分或者全部的公司所有权。
也有股份登记在别人名下的，叫隐名股东。

l扩展：股东的“东”其实是东家的意思，可以理解成老板。股东权利的大小，取决
于他持股的种类和多少。也就是，持股多的是大老板，持股小的是小老板。

股东一般享有知情权（比如知道公司赚多少钱，知道公司的重大决策），收益权（
公司赚钱了，可以分得一杯羹，但同时也承担公司的经营风险），决策权（参与重
大事项的决策），以及选择管理人的权利。

l按持有人来分：可以分为个人股东和机构股东。

按影响力来分：股东可以分为控股股东和非控股股东。控股股东一般指出资占50%
以上，且有话语权的股东。

72、国开债

l解释：国家开发银行发行的政策性债券，他主要面向的是商业银行等金融机构。

l扩展：国开债是保本保收益的，所以比国债，银行理财风险更小。
国开债的收益率
是由国家开发银行统一规定的，并不是由商业银行发行的，只是放在银行卖而已。

l国开债跟国债的区别： 1.利息税：国开债是要交25%的利息税的，国债免税。2.发
行主体：国开债发行主体是国家开发银行，国债发行主体是国家。3.受众不同：国
开债面向商业银行，国债主要面向境内外机构和个人，覆盖面更广。

73、股权激励

l解释：老板分给员工股份，使其成为股东，并具有主人翁意识。

l举个例子吧：小飞的快餐店刚开起来没多久，他找到了小蓝他们这群老员工，告诉
他们，你们干的不错，我打算每人分1%的股份给你们。
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从此这个公司也有你们的一份了，公司赚钱你们也有份。不过呢，你可得答应我不
能离职，要是离职了股份还得还给我。而且啊，你想想啊，你都是老板了，是主人
了，再拿这么多工资好像不太合适了吧，这样，成为股东之后，你的薪水减半吧。

不过你们只能享受公司分红权，我要选接班人的时候，你们是不能干预的。所以啊
一般来说，股权激励都会附加一定的条件，比如此员工不能离职，比如只有分红权
，没有决策权。

那说回我们的故事，这个时候蓝会怎么想呢？他可能会想，一个破快餐店，刚开起
来，虽然生意有点好，但是上市的影子都没看见呢，这会儿要分我股份，8成是想
压我工资吧。

所以啊，对于一个初创公司
来说，他啥也没有，此时谈股权
，好比一张白纸。给股权的大前提就是你得有变现的渠道。如果一个企业已经蒸蒸
日上了，此时再谈股权，就完全不一样了。

比如现在阿里和腾讯
，如果拿出股权来奖
励，那么员工肯定乐疯了。而在20年前，马云
经常给员工打白条，说我给你多少股权，那时候就是发不出工资和奖金了。如果那
个时候你持有阿里的股权，拿到现在一直没有卖，少说也得千万了。所以企业的阶
段不同，股权激励的作用也不同。

l股权激励有三种方式： 1.干股激励，就是员工不出钱也能拿到股权；2.期股激励，
就是约定未来一个时间或
达到某一条件，以某一个价格把股票
卖给员工；3.直接买股，定一个价格（通常低于市价）把股票直接卖给员工。

74、逆回购

l解释：央行先向商业银行买入证券
，把钱给到商业银行，约定时间对方再回购回去的行为。

l举个例子：小李想买个包，但是最近手头紧，她找到了大款小飞同志，抵押了精装
五花肉一块，顺利借到了1W元。并且约定，一个月以后归还1W元+利息来拿回这
块五花肉。

所以对小飞来说，先拿到了抵押物，并借出了资金，一个月后，这个抵押物会被回
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购回去。这就是逆回购。

换到市场上的例子，小飞就是央行，小李就是商业银行，五花肉比如说是国债。所
以在市场流动性不足的时候，央行先向商业银行购买了一批国债，此时央行的资金
流入了商业银行，等于向商业银行注入了流动性。并约定好，一段时间后，商业银
行再把国债反向买回去。这个就叫做逆回购。

l所以逆回购是央行一个短期释放流动性的动作。逆回购一般是短期行为，比如7天
，14天。央行买入的证券可以是国债，也可以是另外的有价证券，在这个例子里面
，央行买入
卖出的标的是国债，那这个行为，这也就是我们通常说的，国债逆回购。

75、正回购

l解释：央行先卖出证券，回收资金，并约定时间，再买回来的行为。

l举个例子：这次小飞缺钱了，拿出了珍藏版名人的签名书，1W元卖给了小李。说
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是卖其实也是抵押，因为过一段时间，他就会从小李手上回购回去。这个先卖出再
回购的行为，就叫做正回购。放到市场上，也就是在流动性充裕的时候。央行先卖
给了商业银行一批国债，从商业银行手上拿到了钱，回收了资金，也就是回收了流
动性。约定过段时间，市场流动性没那么充裕的时候，央行再把这些国债给买回去
。所以正回购是一个央行短期回收流动性的动作。

l总结一下：正回购和逆回购我们主要看央行最后的操作。正回购最后是央行正向买
回来，所以就是正回购。逆回购最后是被别人回购回去，所以对央行来说就是逆回
购。

76、基金净值

l解释：买一份基金需要的付出的价格

l计算公式：基金净值就是总资产-
总负债，再除以基金总份额。基金净值=总净资产/基金总份额；

l扩展：基金净值跟股票不同，每天变动一次，并不是实时更新的。 基金净值的高
低并不代表基金的成长性的大小。有些朋友说，这个基金净值已经6元了，我是不
是买另一个1元的成长性更好呀？并不是这样的，大家想想茅台，或者伯克希尔哈
萨维，他们的单价都上天了，但是并不影响他们成为成长性好的公司。

就像股票的除权一样，基金也是会拆分的，一股拆成两股，价格变成原来的一半，
从而让价格看上去更有吸引力。所以从净值判断是否购买这只基金是不可取的。最
后加一句，基金分红就相当于基金公司帮你赎回了一部分基金，以现金的形式给到
你手上。

77、单位净值、累计净值、净值估算

l解释：就是单价，总价，和预估的价格

l我们以一棵树来举例子：基金净值就是当下这棵树多重，连树上的树枝树叶全算上
了。
累计净值就是这棵树长出来到现在，所有掉过的树枝树叶重量全算上，有多重。

净值估算嘛，就是看看今天风大不大，估算一下能掉多少片叶子，掉完之后还有多
少重。单位净值，就是某个时间点，购买一份基金需要付出的价格
累计净值，就是从这个基金成立以来，到现在一共有多少收益。
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这个指标把分红
和拆分的因素全都刨除掉了。主要是用来看这只基金的历史表现。净值估算，在收
盘前，根据基金所持证券的走势，各大网站预估的一个当日净值。
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