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21世纪经济报道记者 胡天姣
深圳报道 
去年9月，《粤港澳大湾区“跨境理财通”业务试点实施细则》正式发布，标志着
“跨境理财通”试点项目正式启动，“跨境理财通”业务试点进入实际操作阶段。

一年时间，“
跨境理财通”的参与幅度与
资金汇划规模在稳步提升。中国人民银行广州分行
公布的最新数据显示，截至7月末，合计32542人参与“跨境理财通”，涉及相关
资金跨境汇划11805笔，金额超11.91亿元。

但资金的整体使用比
例仍然偏低。截至2022年9月13日24时
，南向通已用额度0.16%，北向通已用额度0.20%。

使用额度偏低外，理财产品的收益率
不确定性加大、投资者对交易规则和投资习惯的转变等，同为跨境理财通需要解决
的挑战。

南北向投资者对投资产品的偏好差异依旧较大，前者较青睐存款，后者对理财产品
略为偏爱。截至2022年7月31日，北向通项下，港澳个人投资者持有境内投资产品
市值余额为2.14亿元，其中理财产品数值为1.60亿元；南向通项下，内地个人投资
者持有港澳投资产品市值余额为1.72亿元，存款占比1.54亿元。

至今，跨境理财通仍以中低风险为主的产品，业内同时期待更多风险等级产品的纳
入，以满足投资者多元化的投资需求。

规模稳步提升下 偏好差异仍明显

经过一年发展，“跨境理财通”参与人数与试点银行都在稳步提升。三次扩容后， 
粤港澳大湾区“跨境理财通”试点银行达54家。

根据最新数据，截至2022年7月31日，粤港澳大湾区参与“跨境理财通”个人投资
者合计32542人，包括港澳投资者22222人，内地投资者10320人，涉及相关资金
跨境汇划11805笔，金额11.91亿元。

国有银行资金汇划量持续最大的同时，外资行的占比也在波动上升。数据显示，7
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月，共16家境内银行为个人投资者办理跨境理财通资金汇划。其中，国有银行占比
56.06%；股份制银行占比28.53%;外资银行占比15.41%。

另外，截至7月末，国有银行办理“跨境理财通”资金汇划量最大，占比为49.93%
；股份制银行占38.99%；外资银行占11.08%。

但总体看，外资行参与呈现出于波动中上升趋势，由4月的9.1%占比升至7月的15.
41%。

即便规模稳步提升，南北向通使用额度目前仍低。截至2022年9月12日24时，跨境
理财通南向通净流出24394.87万元，已用额度24394.87万元（0.16%），剩余额
度14975605.13万元。同期，跨境理财通北向通净流入29895.03万元，已用额度2
9895.03万元（0.20%），剩余额度14970104.97万元。

相较于南向通，投资者对北向通更为青睐，南北向通投资者在人均规模、产品选择
方面差异也仍旧明显。南向通投资者的
平均投资规模
更大，在南向通参与人数仅占北向通参与人数一半情况下，其人均交易额为约北向
通的1.76倍，意味着大湾区内地客户具有较强的跨境资产配置意愿。

截至2022年7月31日，参与“跨境理财通”的个人投资者购买投资产品市值余额为
3.86亿元。其中，北向通项下，港澳个人投资者持有境内投资产品市值余额为2.14
亿元，包含理财产品1.60亿元、基金产品0.54亿元；南向通项下，内地个人投资者
持有港澳投资产品市值余额为1.72亿
元，包含投资基金0.17亿元、债券0.01亿元、存款1.54亿元。

汇丰中国副行长兼大湾区办公室总经理陈庆耀表示，“粤港澳大湾区‘跨境理财通
’业务试点启动一年以来，区内投资者兴趣不减，无论是参与人数、划汇金额还是
试点银行数量，都在稳步提升，反映大湾区经济融合正持续驱动区内居民的跨境投
资需求增长。

对于目前北向交易相对更为活跃，参与人数和交易金额都高于南向投资这一现象，
陈庆耀说，这显示出收益稳健的人民币资产对港澳投资者的吸引力。南向投资中，
存款产品今年以来保持了较快增长，反映了在经济不确定性增加的情况下南向投资
者求稳的偏好。

业内期待加入更多风险等级的产品
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良好成绩推助下，市场的一个共识是，“跨境理财通”将进一步推动大湾区金融业
的发展。

今年6月，中国人民银行广州分行副行长苏赟在公开论坛上表示，作为一项社会关
注度高的民生金融服务，跨境理财通试点最大程度优化业务办理体验，满足大湾区
居民跨境投资便利化的需求。主要体现在，致力实现跨境理财通投资者享受无差异
的金融服务；推动粤港澳三地银行开展全方位的合作；践行金融为民牢筑风险底线
。

苏赟表示，与此同时，“跨境理财通”试点面临一些困难和挑战，表现在新冠疫情
反复影响投资者的积极性和业务正
常办理；全球经济增长
低迷，金融市场波动加剧，理财产品的收益率不确定性加大；投资者对交易规则和
投资习惯的转变需要一个过程；将来不排除发生“跨境理财通”纠纷的可能性，银
行和投资者的有效沟通十分关键。

客观挑战外，“跨境理财通”也有需要进一步应对其主观挑战。如，初期阶段，在
投资范围、交易渠道等方面，应市场环境和投资者需求，“跨境理财通”中“北向
通”与“南向通” 主要涵盖低至中风险、相对简单的理财产品。但如今，中低风险
的产品或无法满足投资者更深的投资需求。

陈庆耀表示，希望能进一步拓宽‘跨境理财通’的深度和广度，加入更多风险等级
的产品，为风险偏好
较高的资深投资者提供更多高收益产品选择，以更好地匹配大湾区居民多元化的投
资需求。受到宏观和市场因素的多重影响，目前资金的整体使用比例仍然偏低，未
来仍有很大的提升空间。

陈庆耀称，希望能逐步放宽投资者资格及个人投资额度限制，让更多区内居民能通
过这一机制分散投资、积累财富，并由此推动业务规模快速增长。

星展银行
新的增长引擎。”星展银行（中国）有限公司个人银行及财富管理业务总经理周邦
贵表示，该行将进一步加速在粤港澳大湾区的战略布局，通过与战略伙伴的合作，
深耕大湾区。

未来，周邦贵称，星展银行会继续寻找合适的合作机会，结合星展银行数字银行等
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服务，进一步拓宽粤港澳大湾区投资者跨境资产配置的渠道。

更多内容请下载21财经APP
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