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中国基金报记者 文夕

A股市场
上即将迎来国字号“稀土航母
”。9月20日，刚完成股权
划转的五矿稀土（000831）火速宣布更名，拟将名称由原“五矿稀土股份有限公
司”变更为“中国稀土集团资源科技股份有限公司”，简称由“五矿稀土”变更为
“中国稀土”。

事实上，此次更名国字号也带来了极大想象空间。五矿稀土近期公开表示，公司新
控
股股
东中国稀
土集团未来五年内
将通过资产重组、股权置换等方式，
解决旗下稀土
冶炼业务同业竞争问题。业内普遍预计，作为集团旗下唯一上市平台，五矿稀土将
充分享有资产注入预期。

中国稀土集团入主

对于此次更名“中国稀土”，五矿稀土方面称，鉴于实控人已变更为中国稀土集团
，为落实稀土产业高质量发展，更名有助于提升品牌效应以及市场影响力。

事实上，五矿稀土此次动作可谓迅速。该公司于近日刚完成控股股东变更，由过去
的五矿集团，变更为中国稀土集团。9月13日，五矿稀土发布公告显示，于近日收
到中国稀土集团通知，五矿股份持
有的1.58亿股股份（占公司总股本的16.1%）已过户至中国稀土名下。

本次划转完成后，中国稀土集团将直接间接合计持有五矿稀土3.93亿股股份，占总
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股本的40.08%。五矿稀土实际控制人由中国五矿
变更为中国稀土集团，最终实际控制人仍为国务院国资委。

资料显示，中国稀土集团是一家年轻的央企，于12月23日在江西赣州成立。该集团
由中国铝业集团有限公司、中国五矿集团有限公司
（五矿集团）、赣州稀土集团有限公司等为实现稀土资源优势互补、稀土产业发展
协同，引入中国钢研科技集团有限公司、
有研科技集团有限公司
等两家稀土科技研发型企业组建而成，是一家按照市场化原则组建的大型稀土企业
集团。

这家央企目前的股权结构为：国务院国资委持有31.21%；中国铝业集团有限公司
、中国五矿股份有限公司
、赣州稀土集团有限公司分别持有20.33%；中国钢研科技集团有限公司、有研科
技集团有限公司各持3.90%。

作为五矿集团旗下唯一稀土上市平台，五矿稀土也被无偿划转至中国稀土集团旗下
。五矿稀土于1998年成立，可谓稀土行业“老央企”。业内普遍认为，这一轮股权
划转的大动作，绝非“新瓶装旧酒”，稀土相互融合对于提高稀土行业集中度，解
决同业竞争的问题都有着重要意义。

五年内解决同业竞争

在组建之时，中国稀土集团就称，将聚焦稀土的科技研发、勘探开发、分离冶炼、
精深加工、下游应用、成套装备、产业孵化、技术咨询服务、进出口及贸易业务，
致力打造具有全球竞争力的世界一流稀土企业集团。

五矿稀土方面近期也公开表示，公司主要从事稀土冶炼分离业务，与中国稀土集团
旗下部分业务相同的企业存在同业竞争关系。而中国稀土集团此前已作出承诺，对
于与上市公司的同业竞争，将自承诺出具日起五年内，综合运用委托管理、资产重
组、股权置换/转让、业务调整或其他合法方式，稳妥推进相关业务调整或整合以解
决同业竞争问题。

五矿稀土方面透露，中国稀土集团与上市公司正在积极梳理相关资产与产业情况。
上市公司也将积极协同中国稀土集团的产业整合与布局，推进资本与产业协同创新
发展。

事实上，近期这家年轻的央企动作不少。7月1日，中国稀土集团官方宣布，中国稀
土集团国际贸易有限公司（下称“国贸公司”）于江西赣州成立。中国稀土集团称
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，该公司成立是中国稀土集团加快贸易资产实质性深入整合，推动产业协同，业务
聚合增效，实现聚合效应的重要举措。

旨在重塑稀土话语权

众所周知，稀土是一种重要的战略资源和“工业维生素”，在军事、冶金、石油化
工领域和永磁材料、发光材料等新材料领域都扮演着重要角色。中国是世界第一稀
土储量大国，也是第一生产大国，在稀土产量和冶炼技术方面在全球领先，稀土也
是我国少有的在全球具有统治力与主导权的资源品种。

竞争策略
、经营业绩差距很大。由于内部竞争激烈，价格在长期的竞争中被严重低估。工信
部曾经发言称“中国稀土没有卖出稀的价格，卖出了‘土’的价格”。

对于稀土行业，企业整合势在必行
。今年6月，北方稀土（600111）控股子公司
包头市华星稀土科技有限责任公司
，拟吸收合并公司控股子公司
包头科日稀土材料有限公司
。北方稀土指出，此次吸收合并是为落实国企改革三年行动方案有关压减企业层级
要求，进一步提高公司产业集中度，整合子公司优势资源增强竞争力。

而随着五矿稀土股权纳入中国稀土集团，国内也逐渐形成一南一北两大稀土集团格
局。相比于北方稀土，目前五矿稀土体量并不大。数据显示，北方稀土2021年营收
为304亿元，归母净利润为51.3亿元。而在今年上半年，该公司上述两项数据分别
为201亿元和31.3亿元。

反观五矿稀土，今年上半年
公司实现营收22.01亿元，同比增长
39.82%，实现净利润3.05亿元。而在过去数年中，五矿稀土营收规模也一直偏小
。在2017-2021年间，五矿稀土营收由7.16亿元增至29.73亿元，净利润则由3051
万元增至1.95亿元。

东亚前海一份研报显示，中国稀土在新一轮整合中行业集中度、掌控力再度提升，
或将迎来另一个发展时代。重组之后，可以形成一个统一的对外的窗口，对于话语
权和竞争力提升意义重大。
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“国家对稀土行业整合的新一轮推动显示国家层面对稀土产业高度重视，将提升我
国稀土行业集
中度与对稀土价格掌控力，
令稀土反映其真正价值，”中国银河证券
一份研报分析，双碳周期下新能源产业快速发展带动稀土需求增量释放，供需格局
向好，稀土行业或将进入持续的供应紧缺格局推动价格平稳上行，驱动稀土股业绩
释放，价值重塑。
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