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本文来源：时代财经 作者：周立 

11月15日，美利云（000815.SZ）再次一字涨停
，收于11.12元/股，自10月28日重组停牌前起，已三连板。

对于美利云近期股价
亮眼的表现，不少股民在股吧表示看好。有股民称，“想换个苹果14铺肉麦克思，
靠你了！”下面有其他股民回复，“你就这点追求，我要搞一个四轮。”还有部分
买不到的股民大哭表示羡慕，“你真幸福，我每天过12点挂涨停都进不去。”

股民的看好，或许源于美利云将从一家造纸企业正式转型为新能源企业。

10月31日，美利云发布重组停牌公告，在该公告发出的前一个交易日，10月28日
，美利云收盘价为9.19元/股，涨幅为10.06%。

11月14日，美利云如期复牌
并公布了重组预案，当天摘得一字涨停；11月15日再次一字涨停。

同日，时代财经致电美利云证券部，对方工作人员表示，以后主营业务可能是锂电
池、云计算和光伏。

对于重组何时完成，该工作人员称，预估至少半年，“但这个东西我们也拿不准，
因为我们也不是专业（金融）机构。”
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图片来源：图虫创意

造纸业毛利率下滑

11月13日晚，美利云发布《重大资产置换及发行股份购买资产并募集配套资金暨关
联交
易预案》
（以下简称《交易
预案》）称，拟以造纸业务相关资产
及负债与天津力神持有的天津聚元100%股权
和苏州力神100%股权的等值部分进行置换，置出资产将由天津力神或其指定的第
三方承
接。同时，美
利云拟向不超过35名符合条件的特定投资者非公开发行股份募集配套资金。

从本次交易事项首次披露之日前20个交易日的累计涨跌幅情况来看，9月23日至10
月28日期间美利云股价涨幅达22.70%。同期，造纸（申万）指数仅涨0.01%，而
深证成指则跌去5.49%。
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在11月13日晚发布的《关于交易采取的保密措施及保密制度的说明》中，美利云表
示公司已采取必要措施防止保密信息泄漏，不存在内幕交易情形。

美利云主营业务包括造纸业、云板块、光伏发电和其他业务。根据官网显示，其20
02年开始建造纸速生林基地，2016
年开始加入云计算
，2018年搞光伏电站。2016年-2020年，美利云归母净利润一直低于5100万元，
近两年更是亏损厉害，2021年归母净利润为-1728万；而2022年上半年归母净利
润为-2471.95万元，同比
减少218.54%，归母扣非净利润亏损3038.78万元，同比减少420.1%。

图片来源：美利云2022年半年报

造纸业是美利云营收最多的业务，也是毛利率下滑最快的业务。其2022年半年报数
据显示，造纸业营收3.95亿元，占总营收的79.76%，但同比下滑14.17%，毛利率
也同比下降6.08%；而营收最少的光伏发电，毛利率同比增加3.15%。

锂电池净利润可观

美利云造纸业务业绩表现虽不尽如人意，但其将置换回来的资产却实力强劲。

据《交易预案》，天津力神成立于1997年，是国内最早从事锂电子电池研发和生产
的企业，曾主导或参与了多项国家标准、行业标准的制定或修订工作。其在消费类
电池板块已形成了完
整的消费电池产品矩阵，客户群体主要为消费电子
领域国内外知名的头部企业，如亚马逊、三星、华为、联想、惠普、小米、
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谷歌、苹果等。

身为天津力神旗下后续从事消费电池业务的核心主体，天津聚元已承接上述消费电
子领域的全部客户资
源。2021年，天津聚元营收28.41亿元，同比增长
11.45%；归母净利润为6302.29万元，同比增长49.07%。

苏州力神目前是世界电动工具巨头
TTI公司的主要锂离子电池
供应商之一。2021年，苏州力神营收为28.18亿元，同比增长187.6%；归母净利润
为1.11亿元，而去年同期为亏损2305.64万元，实现了扭亏为盈。

若此次重大资产重组完成，美利云或能凭借天津聚元和苏州力神的良好盈利，扭亏
为盈。

对于将造纸和锂电池业务置换的原因，上述美利云工作人员称，作为央企，他们要
推动国有资
本做大做强，另外就是
可能实际控制人希望推动新能源业务可持续发展。“也算是大股东方的意愿吧。”

根据2021年年报，美利云的第一、第二、第八大股东存在关联关系，均为公司实际
控制人中国诚通控股集团的子公司。根据天眼查
显示，天津力神同样是中国诚通控股集团成员。
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