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记者 杜萌

四年一届的世界杯哨声已经吹响。对于球迷来说，熬夜看球赛的标配是烧烤加啤酒
。而随着啤酒消费的增加，啤酒概念板块的热度也随之升起。

Wind
啤酒指数（8841044.WI）中，共有7只个股
，按照总市值从大到小的排序来看，分
别是青岛啤酒（600600.SH）、重庆啤酒（600132.SH）、燕京啤酒
（000729.SZ）、珠江啤酒
（002461.SZ）、惠泉啤酒（60057
3.SH）、兰州黄河（009292.SZ）、品渥食品（300892.SZ）。

从走势来看，该指数自11月份以来出
现反弹，涨幅
约为20.3%。而随着世界杯的开幕
，相关个股的股价
表现也有所升温。截至11月21日上午10点，青岛啤酒最新报96.23元/股，11月份
以来涨幅为22.16%，重庆啤酒报104.72元/股，本月至今涨幅为23.14%。

公募基金
喝啤酒的爱好也一直不减。Wind数据显示，截至三季度末，共有77家公募的212
只基金
持有1.08亿股的青岛啤酒，合计占流通A股
的15.44%；32家公募的82只基金持有3722.29万股的重庆啤酒，合计占流通A股的
7.66%。

青岛啤酒的前十大流通股东中，不乏知名基金经理的身影。其中，由萧楠、王元春
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共同管理的易方达消费行业在三季度加仓了863.41万股，成为持股
数量最多的公募基金；王园园管理的富国消费主题，三季度加仓了11.42万股。

此外，焦巍管理的银华富裕、谢治宇管理的兴全合润，也持股达到了555.71万股、
539.8万股，位列前十大流通股东。

而重庆啤酒的前十大流通股东中，也出现了焦巍、胡昕炜等基金经理的身影。银华
富裕主题在三季度末仍持有1310.73万股，没有加减仓，位列第四大重仓股；焦巍
管理的另
一只银华富利，截
至三季度末仍持有196万股。而胡昕
炜管理的汇添富消费主题，则减持了50万股，截至三季度末仍持有450万股。

对此，焦巍
在三季报中表示，基金
主要做了两方面的调整：一是减少了持仓
中医药的比重，进一步增加了消费类个股如地方白酒和啤酒的比重；二是增加了强
现金分红能力公司的配置比重。

从中长期视角来看，焦巍认为，A股正处于一个类似于2012年尾部时期的关键时间
窗口。如果外部的各种条件配合，那么这一窗口不排除成为一轮重要指数级别行情
起点的可能，“但相较于2012年，中国经济面临的内外部形势都更为复杂，我们还
不能简单的给出定论”。

虽然减仓了10%的重庆啤酒，但胡昕炜表示这是为了持仓结构的稳定。他在季报中
表示，从中长期来看，将继续重点投资在吊费结构升级、国产品牌崛起、消费爆发
等方向。

世界杯能否带动啤酒板块起飞？“啤酒板块以及消费主题基金此次能够实现热度升
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温，主要还是与市场环境有关。”财
经评论员郭施亮
表示，“啤酒消费与经济环境、市场热度等因素均有关联，在这其中，头部啤酒企
业更加占据优势。”

也有不少券商
在研报中认为，世界杯主题投资机会将带动相关啤酒板块升温，并提示投资者关注
部分啤酒个股。安信证券
表示，四季度疫情影响仍存，啤酒企业针对“双11”和世界杯等活动加大营销力度
，有望弥补线下缺失的销量。
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