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可转债?作为?一种?“上?不?封顶?，下有?保底
?”的?投资?
品种。那么?，保底线?在
哪里?？安全性?有?多大?？实际只需掌握以下四大要素，即可轻松玩转可转债。

转股?价格?

转股价格由上市公司确定，
相当于可转债与正股之间的汇率，其决定了可转债可以兑换的股票的数量。

即转股数量= 债券总金额 / 转股价格。

举例说明

若正股价格（股票当前价格）为10元，持有价值1000元的尚?荣?转债，通过转股操作，可以得到
100股尚?荣?医疗?的股票，不考虑交易手续费的情况下，卖出股票，可以获得1000元，不赚不
亏。

若正股价格高于10元，转股后100股股票卖出的金额将大于1000元，可盈利，反之亦然。

总结来说，
当正股价格高于转股价格，转
股后卖出一定可以赚钱
，这样大家纷纷买入债券去转股，对应的转债价格也?会上涨。

提前?赎回

转股期间内?，股票?连续?30个?交易日?中?有?15个?交易日?的?收盘价?不低于?转
股?价格?的?130%，公司?有权?对?可转债?发起?强赎，可转债?持有人如果??在?规
定?的?时间?内?不转股?，?就会?被?上市?公司?以?赎回?价格?强制?收回?。

举例说明

赛伍转债自2022年6月6日至2022年6月24日期间，公司股票满足连续30个交易日中有15个交易
日的收盘价格不低于赛伍转债当期转股价19.08/股的130%(24.08/股)，已触发赛伍转债的有条件
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赎回条款，公司以100.305/张进行强制?赎回。

总结来说，触发强制赎回条款时，你可以选择卖出转债止盈止损，也可以选择转股
后卖出股票或继续持有股票，
但千万别持有可转债，强制赎回时，只能给你本金加利息的收益了。

回售条款

股票?任何?连续?30个?交易日?收盘?价格?低于?当期?转股?价格?的?70%，可转债
?持有人?有权?将?其?持有?的?可转债?全部?或者?部分?按?债券?面值?加上?当期?
应计利息?回售?给?公司?。

举例说明

正
邦?
转债公
司股票满足连
续30个交易日的收盘价格低
于正邦?转债当期转股价的70%，已触发正邦
?转债的回售?条款，可转债?持有人?以100.593/张将?回售?给?公司?。

总结来说，回售条款实际是用来保护投资者的，当正股价格持续下跌，长时间低于
转股价，导致可转债价格低于100甚
至90时，可转债?持有人?有权行使权力，要求上市公司提前还本付息。

转股?价格?下修?

股票?任何?连续?30个?交易日中?至少?有?15个?交易日??收盘?价格?低于?当期?转
股?价格?的?80%，公司?董事会?有权?提出?转股?价格?向下?修正?方案?并?提交?
公司?股东?大会?表决?。

举例说明
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正邦?转债公司股票满足连续30个交易日中?至少?有?15个?交易日?的收盘价格低于正邦?转债当
期转股价的80%，已触发正邦?转债的转股?价格?下修??条款，修正?前?转股?价格?14.77元?/股?
，修正?后?转股?价格?6.08元?/股?。

总结来说，发行公司在面临回售危机时，为了顺利将“债主”转为“股东”，其使
用转股价格下修的方式作为“回天之策”，这样公司就可以从回售危机中脱身，对
于投资者而言，
每一次转股价格的下修，都会导致可转债转股价值的上升，进而从中获利。

我是热闹的可转债Hi，希望能帮助大家！
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