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受沙特否认“欧佩克+”增产消息影响，国际油价从暴跌中反弹！

沙特称“欧佩克+”石油减产计划将持续至2023年年底

据央视新闻消息，当地时间21日晚，沙特能源大臣阿卜杜勒-阿齐兹·本·萨勒曼向外
界否认了近期有关沙特正在与其他产油国讨论石油增产的消息。

沙特国家通讯社在报道中援引沙特能源大臣的话表示，“欧佩克+”不会在例行会
议前“讨论任何有关石油产量的问题”，而“欧佩克+”日产减少200万桶的计划
将持续至2023年年底。

此前，沙特主导的石油输出国组织
与俄罗斯等非欧佩克
产油国在10月5日商定，将从11月开始实施200万桶/日的石油减产。

周一，国际油价先抑后扬，呈现深V反弹走势，盘中一度暴跌6％，收盘仅小幅下跌
。截至当天收盘，WTI
原油期
货12月合约下
跌0.35美元/桶，收于79.73
美元/桶，跌幅为0.44％；布伦特原油
期货1月合约下跌0.17美元/桶，收于87.45美元/桶，跌幅为0.19％。
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原油价格距离年内新低仅剩“一步之遥”

11月以来，原油价格冲高后持续快速杀跌
，国内原油期
货创出9个月新低，全面回
吐今年2月俄乌冲突爆发以来涨幅
，而国际油价距离创出年内新低，也仅有“一步之遥”。到底是什么原因造成了此
前强势的油价近期大
幅回落？未来原油价格还会跌跌不休吗？期货日报
记者采访多位业内人士解析近期原油价格异动背后的主线。

对于近阶段国内外油价持续高位回
落，建信期货分析师
李捷将其归因于三大因素：其一是近期美联储
对外表态偏强硬，市场预计美联储12月
继续加息
75个基点的忧虑显著提升；其二是市场提早炒作我国原油需求快速恢复，但目前我
国实质性需求恢复需要时日；其三是OPEC+原油月报大幅下调了四季度全球原油需
求的预期，市场对原油需求的担忧主导油价走弱。

一德期货分析师陈通向记者表示，近期国际油价大幅下跌，主要由于美联储官员释
放鹰派言论，美元指数出现反弹，令原油在内的大宗商品
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价格承压，市场对亚洲部分国家疫情反弹的担忧也打压了需求前景。

“随着11月收尾、12月将近
，未来原油市场焦点在于欧盟
对俄罗斯石油出口采取的制裁措施落实情况。”陈通表示，根据俄罗斯能源发展中
心预计，与6月至10月的平均水平相比，12月俄罗斯原油日产量将减少150万—17
0万桶，降幅为14％。考虑到俄罗斯乌拉尔石油的平均交易价格不足70美元/桶，如
果美欧设定的俄石油价格上限超过60美元/桶，制裁效果或将有限，而在俄油出口
制裁最终结果没有切实落地执行之前，国际油价进一步下行空间将相对有限。

“欧盟对俄油制裁的主要影响预计将体现在2023年一季度。”李捷表示，近期油价
下跌过程中，期现结构也出现同步走弱，市场情绪偏悲观，预计短期油价偏弱振荡
为主，还需关注对俄制裁落地情况。

“当前原油市场交易的核心逻辑为全球经济基本面和原油供需边际转弱。” 
中信期货
分析师朱子悦表示，从供应侧来看，虽然欧盟对俄罗斯海运原油的进口禁令临近生
效，但目前欧盟进口的海运俄罗斯原油只剩区区70万桶/日，大量俄罗斯原油正转
运至印度及土耳其
，俄罗斯原油海运出口量甚至高于俄乌冲突爆发前。与此同时，美国原油增产动能
近期出现边际改善，产量回升至1210万桶/日，叠加美国石油公司年底抛库降税动
作，使得原油供应端压力加大。

从原油需求侧来看，朱子悦表示，今年取暖季欧洲与北美天气整体偏暖导致取暖需
求偏弱，考虑到欧美天然气价格
目前已从高点大幅回调
，市场一度盛行的油气替代的炒作效应减弱，同时从中国来看，防疫政策的优化提
振市场信心，但全球原油实际需求恢复难一蹴而就，甚至面临萎缩。

欧佩克最新月度报告显示，由于高通胀和加息等经济挑战日益严峻，2022年预计全
球石油需求增幅将在255万桶/日，比此前的预测值少10万桶/日。据了解，这是欧
佩克近半年来五次下调需求预期。欧佩克还下调了2023年全球原油需求增长预期。

国信期货分析师范春华表示，下半年以来，全球原油市场已逐步完成从供不应求到
供大于求的转变。目前俄罗斯原油产量持续创新高，为了维持前线费用支出以及保
持住原油市场份额，未来俄罗斯主动大幅减产原油的可能性也非常低，而欧美对俄
罗斯原油实施进口限价，可能导致俄罗斯对印度和亚洲地区原油出口价格进一步走
低，需要警惕全球主要产油国之间的价格战可能造成的冲击。
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“展望后市，俄乌局
势短期冲突升级可能性降低，部分削弱了地缘政治

能源危机
可能性也较小。”范春华表示，考虑到欧美经济陷入衰退迹象越来越明确，可能导
致全球对原油需求大幅下降，原油市场主要还是由于全球经济衰退预期主要推动下
跌跌不休，预计未来油价可能维持短期偏弱格局。

“若明年海外经济陷入衰退，则油价将有所回调，下方支撑预计在70美元/桶附近
，而若欧美经济实现软着陆，叠加我国经济修复及防疫政策的优化，明年油价或将
以高位振荡为主。”朱子悦最后表示。

天然橡胶价格波动加剧

本周一，在油价持续回调影响下，能化板块整体表现疲软，橡胶日盘跌幅居前，沪
胶期货主力合约当日收
跌3.29％至12355元/吨。但当晚夜盘开盘后，沪胶行情出现反转
，主力合约迅速反弹超2％，一度站回12720元/吨的早间开盘价格。

国投安信期货
分析师胡华钎向期货日报记者表示，目前天然橡胶市场还是由宏观面主导市场走势
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，基本面影响力相对较弱，受整体市场情绪扰动影响较强。记者采访的多位分析师
认为，沪胶价格昨日早间出现大幅下行，主要受市场悲观情绪影响，需求复苏前景
预期偏淡，导致天然橡胶市场悲观情绪有所升温。

天然橡胶生产国协会
（ANRPC）最新发布的10月天然橡胶统计报告显示，2022年10月，全球天然橡胶
产量约为143.5万吨，其中大约87％源自天然橡胶生产国协会成员。10月全球天然
橡胶需求增长1.2％，至130.1万吨。在10月期间，全球主要生产国的橡胶市场价格
呈现下行趋势。

上述报告认为，为对抗通胀，美联储
11月初将基准利率再度上调75个基点，其他国家央行可能也会效仿
美联储加息
之举，因此市场对于全球经济衰退的担忧愈加浓厚。由此，在如此高的通胀压力与
借贷成本下，全球经济复苏可能受到抑制。在当前经济环境下，市场已经预料到今
年全球天然橡胶需求增长放缓。

方正中期期货
分析师张向军告诉记者，昨日早间胶价回落的主要原因是终端需求预期疲软，市场
对于年底前消费好转缺乏信心。虽然在供应端，国内云南产区进入割胶淡季，但海
外主产区仍处于产胶旺季，且随着替代指标进入国内市场，供应端压力依然存在。

海关统
计数据在线查
询平台公布的最新数据显示
，中国2022年10月天然及合成橡胶
（包括胶乳）进口量为642653.34吨，环比减少1.32％，同比增长
25.50％。其中，10月天然橡胶进口量为239666.29吨，环比下降5.4％，同比增长
17.31％。

“可以看到，国内沪胶市场在11月初以来出现了较为明显的反弹。”国投安信期货
分析师胡华钎告诉记者，此前由于国内外宏观环境
好转，国内优化疫情防控措施，
使得近期天然橡胶期货市场
率先强势反弹，并且国内市场表现强于海外市场，这也带动了现货市场的走强，进
而促进上游原料市场价格的止跌回升。

看向原料市场，上海中期期货能化分析团队表示，目前海南产区原料胶水收购价格
上涨，国营厂制浓乳胶水收购价格参考为11500元/吨，较前一交易日涨800元/吨
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；民营厂及国营厂部分实际收购价格参考11500—11700元/吨。国营厂制全乳胶水
收购价格11300元/吨，较前一交易日涨800元/吨。他们认为，12月国内原料胶水
供应将下降，可以关注该因素的支撑作用。

“从当前市场来看，其实橡胶自身基本面并未发生重大利空。”胡华钎表示，随着
国内外天然橡胶主产区将由高产期逐渐进入减产期，尤其是国内云南产区天气转凉
率先进入停割期，国内供应端利好效应会逐渐增强，毕竟今年国内天然橡胶产量大
概率出
现减产。值得
一提的是，今年新胶仓单压
力偏低。随着RU2211合约交割
结束，RU老胶仓单集中注销了18.55万吨，新胶仓单仅剩下11.43万吨，同比下降1
0.8％。

从需求来看，国内轮胎行业继续缓慢复苏。上海中期期货能化分析团队表示，上周
部分轮胎企业开工继续回升，半钢胎开工率提升至67％，全钢胎开工率增加至62％
。他们预计，11月至12月乘用车轮胎刚需维持稳定，天然橡胶下方依旧存在一定支
撑。

海关总署
最新公布的数据显示，中国
10月出口橡胶轮胎62万吨，同比
降1.2％；1—10月累计出口642万吨，同比增8.5％。“虽然国内轮胎出口市场已经
连续3个月下滑，不过随着美国通
胀水平的回落，人民币汇率
贬值压力放缓，近期轮胎出口订单有所增加，未来边际改善较为可期。”胡华钎说
。

综合来看，上海中期期货能化分析团队认为，当前轮胎企业开工运行暂时稳定，部
分地区物流运输缓慢，因此轮胎企业库存储备有所增加。同时，原料胶水价格上涨
将对天然橡胶形成支撑，但短期天然橡胶社会库存有所累积，轮胎国外市场订单同
比往年有所下滑，天然橡胶持续反弹动力较弱，建议以宽幅振荡看待。

美国总统拜登宣布纽约州进入紧急状态

美国白宫21日发表声明称，美国总统拜登于当地时间20日晚宣布美国纽约州进入紧
急状态，并下令给予该州联邦援助，以帮助当地对抗暴风雪。

声明称，纽约州自11月18日开始经受严重的暴风雪，暴风雪带来了一系列的紧急情
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况。

本文源自期货日报
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