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开源证券股份有限公司刘翔
,曹旭辰近期对亚世光电进行研究并发布了研究报告《公司首次覆盖报告：立足液晶
显示广阔市场，电
子纸应用高度景气》，本报告对亚世光电给出买入评级，当前股价为19.8元。

亚世光电(002952)

专注液晶显示广阔市场，立足非消费电子
细分赛道亚世光电是一家专注于定制化液晶显示器件
的显示屏模组公司，其产品广泛应用于工控仪器仪表、通讯终端、办公室自动化、
医疗器械、家用电器、汽车显示、安防等细分领域，而较少涉及手机等消费电子，
其主要客户遍及德国、美国、日本和中国大陆等多个国家和地区。考虑到电子纸行
业正处于高速发展期，叠加公司客户拓展的持续推进，我们预计公司2022-2024年
归母净利润为1.55/2.05/2.68亿元，对应EPS为0.94/1.25/1.63元，当前股价对应P
E为21.0/15.8/12.1倍。首次覆盖，给予“买入”评级。

深耕液晶显示中游环节，重点布局海外工控客户

亚世光电处于液晶显示产业链
的模组加工环节，该环节具有注重规模效应和成本控制能力等特点。由于应用领域
为非消费电子领域，公司的液晶模组产品具有毛利率较高、定制化程度较高、客户
粘性较强等优势。在2016-
2018年的前十大客户中，除星网锐捷
和惠普打印机（山东）外，公司主要客户均为海外工控领域客户，且合作时长普遍
超过十年。

电子纸市场快速增长，彩色化推动应用扩张

根
据eP
aperInsig
ht数据，预计2022
年全球电子纸整机市场规模将超65亿美
金、同比
增幅约65%，其中，预计2022年全球电子纸价签整机市场规模将接近30亿美金。
电子书和电子价签是电子
纸的两大应用，对于电子书，以kindle
为代表的黑白电子书
已实现了对消费者习惯的初步形成；随着元太科技
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彩色电子纸膜片技术的逐步成熟
，文石、Bigme、科大讯飞
等正逐步推出彩色电子书来实现对消费者的进一步渗透。对于电子价签，在欧美新
冠疫情的推动下，欧美商超的数字化、无人化需求持续升温。

风险提示：新产品研发进度存在不确定性；汇兑损益具有周期性波动特点；下游客
户拓展速度存在不确定性。

该股最近90天内共有1家机构给出评级，增持
评级1家。根据近五年财报数据，证券之星估值分析工具显示，亚世光电（002952
）行业内竞争力的护城河较差，盈利能力一般，营收成长性较差。财务可能有隐忧
，须重点关注的财务指标包括：货币资金/总资产率、应收账款/利润率、应收账款/
利润率近3年增幅。该股好公司指标1.5星，好价格指标2.5星，综合指标2星。（指
标仅供参考，指标范围：0 ~ 5星，最高5星）

以上内容由证券之星根据公开信息整理，与本站立场无关。证券之星力求但不保证
该信息（包括但不限于文字、视频、音频、数据及图表）全部或者部分内容的的准
确性、完整性、有效性、及时性等，如存在问题请联系我们。本文为数据整理，不
对您构成任何投资建议，投资有风险，请谨慎决策。
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