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长江商报奔腾新闻记者 谢卓维

神火股份（000933.SZ）重大资产重组受挫。

11月13日晚间，神火股份披露，经董事会审议，公司决定终止收购云南神火铝业4
0.10%股权，并向不超过35名符合条件的特定投资者发行股份募集配套资金事宜。

对此，神火股份表示，自筹划本次交易以来，公司积极组织交易各方、各中介机构
推进本次交易相关工作。但鉴于本次交易历时较长，标的资产所处行业和市场受到
新冠疫情、通胀加速、限电等客观因素的影响，经公司与交易对方一致认为现阶段
继续推进本次交易存在较大不确定性，决定终止本次交易事项。

长江商报奔腾新闻记者发现，今年9月，神火股份曾发布公告表示，由于电力供应
紧张，自202
1年5月10日以来，云南神
火被迫陆续停运20万吨，在产产能
降至55万吨，二系列三段15万吨也未能如期启动；8月，受限能耗双控政策，云南
神火继续限产，在产的75万吨产能，已建成未投产的15万吨产能无法投产，年初制
定的80万吨经营计划不能完成。

多次限产，导致云南神火运营成本
有所增加，虽然当前云南神火产能逐渐恢复，还通过优化工艺控制、合理组织生产
等方式积极应对，但仍旧对全年业绩产生负面影响。

此外，据发行预案显示，此次收购，神火股份主要为解决同业竞争问题。

资料显示，云南神火主要业务为电解铝
的生产与销售，系神火股份控股股东神火集团
参股的公司，是上市公司关联方之一。

2020年9月，神火集团将持有云南神火股份所对应的表决权委托予上市公司行使，
阶段性解决了上市公司同业竞争问题；但神火集团仍持有云南神火30.2%股权，尚
未完全履行2018年上市公司非公开发行股票时做出的承诺。

而通过本次交易，神火集团与上市公司的电解铝业务同业竞争问题将得到解决，同
时神火集团履行了相关承诺，有利于提高上市公司的治理水平和经营独立性。

但此次终止收购，神火股份同业竞争问题仍未得到解决，神火股份还承诺1个月内
不再筹划重大资产重组事项。
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值得一提的是，虽然此次重大资产重组受挫，但神火股份近两年业绩受行业景气度
影响，实现跨越式提升。

据choice数据显示，2021-2022年前三季度，神火股份分别实现营收344.5亿元、
321.3亿元，同比
分别增长83.16%、29.33%；实现净利润分别为32.34亿元、58.55亿元，同比分别
增长802.57%、154.6%。
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