
智行理财网
降准和降息的区别分别利好什么（降准和降息有什么区别）

4月15日央行
发布重磅消息，从4月25日开始将
下调金融机构存款准备金率
0.25个百分点（执行5%金融机构除外），同时对没有跨省经营的城商行和高于5%
的农商
行，存款准备金率将直接下调0.5%，于是有人担心，银行放贷资金宽裕了，存款利
率是不是又要下降，降幅会有多大呢？

所谓存款准备金率，通俗的说就是为了预防银行出现客户取款流动性紧张，而将吸
收的存款按一定比例上存人民银行
，以防不测之需，举例吸存100万，就按照10%上存人民银行，这个10%就叫存款
准备金率。
因此，对于同一家银行而言，存款准备金率越高，可放贷资金就越少，反之则越多
。

所以每次下调存款准备金率，对于银行来说都是利好，因为可放贷资金更加宽裕了
，可以进一步减轻揽存的压力。以本次下调为例，全国有4000多家银行，此次下调
准备金率0.25%，预计将为银行释放长期资金5300亿用于放贷，所以揽存压力会得
到一定程度的缓解。
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一直以来，降准和降息
虽然属于不同概念，但一直都是孪生兄弟，即降准之后往往伴随着降息，因为降准
减轻了银行揽存压
力，对存款的需求就会减弱，而存款
作为一种金融产品，其价格（利率）在市场经济
条件下，也是由供求关系决定的，即当供不应求时价格上涨（利率上涨），供过于
求时价格（利率）下跌。

有信息显示，继央行发布降准信息的当天，市场利率定价自律机制就展开会议，鼓
励中小银行将存款利率浮动上限下调0.1%，那么这次存款利率会下跌吗，假如下跌
，它的幅度又有多大呢？

首先，市场利率定价自律机制属于一种类似行业协会组织，所以它的鼓励并不具有
强制性，更没有法律约束力，所以各家中小银行是否真正落实，还得以自身情况而
定
。换句话说，存款相对宽裕的，也许会意思意思，但存款本来就紧张的部分地方法
人银行，显然是力不从心的。
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其次，尽管释放长期资金高达5300亿，看起来是天文数字，但落实到各家银行也是
杯水车薪，所以对银行存款压力并不能根本性缓解。因为我们的银行不仅多如牛毛
，数量超过4000多家，而且规模也相差甚远。

比如在四大国有银行中，2021年财报
显示，工商银行
总存款规模为
26.4万亿，建设银行22.4万
亿，农业银行为21.9万亿，中国银行
为18.1万亿，仅四大国有银行总存款余额就有88.8万亿，按照0.25%降准，就释放
资金2220亿，占总释放资金42%，接近一半。

再加上交通银行和邮储银行
，以及12家全国性股份制银行存款余额（都是上万亿级），可以说这18家银行就占
比过半，所以对其他4000多家中小银行而言，简直就是毛毛雨。因此，总体而言，
这次降准对存款利率的影响也是微乎其微的。

第三，规模不同的银行，
在利率反映上也是会有很大差异
。我国的银行从资产规模上大致划分为三个层级，即资产规模超过10万亿级的大型
银行，包括六大国有银行和招商银行
（近10万亿）；第二
层为资产规模1-10万亿的头部城商行和农商行
；第三层为1万亿以下的其他小微银行。不同规模的银行，由于在资产实力，品牌
影响力，线下物理网点数量以及辐射区域等方面并不在同一起跑线，所以对存款利
率就会具有不同的定价权。
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因此，
作为大型银行，包括六大国有银行和招商等，可以说具有一定定价资本，在市场利
率定价自律机制的鼓励下，也许会有所表示，但绝不会太大，也许仅具有象征意义
。因为他们虽然释放资金多，但在重资产
模式下，揽存也从来不敢懈怠，动作过大的后果就是存款“大搬家”，但有时候也
要起到表率。

对于中型银行而言，品牌影响力一般，客户基础一般，网点有限，辐射区域并不优
越，所以揽存压力也是不紧不慢，所以本次降准是否降息，大概率也是跟随姿态，
向“国家队”看齐，口头上支持，真要降息还是心虚的。

而其他小微银行，从客观上讲，根本不具备降息的资本。资产实力，品牌影响力，
网点，客户产品和区域等等，哪样哪不行，你还降息？不是自作吗。

综上所述，本次降准对整个银行业而言，虽然释放资金量庞大，但面对4000多家银
行来说，还是不能根本性缓解存款压力，即使大型银行要做“带头大哥”，最多也
是稳中略降，幅度绝不会太大，至于中小微银行，更多还是理论支持，热情虽有但
身体还是诚实的，在残酷的竞争面前，较高利率或将继续维持。
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