
智行理财网
其中固定收益类产品投资于存款（固定收益类理财产品投资于存款的比例不低于）

21世纪经济报道记者、研究员 徐倩宜 北京报道

南财金融终端、南财理财通数据显示，截至2022年11月4日，全市场共发行净值型
理财产品113,213只。其中，一级（低风险）产品占比1.74%，二级（中低风险）
产品占比82.36%，三级（中风险）产品占比14.36%，四级（中高风险）产品占比
1.16%，五级（高风险）产品占比0.37%。

投资性质方面，固定收益产品仍占绝对主流，占比93.08%；混合类产品占比6.07%
；权益类产品占比0.76%；商品及金融衍生品类占比0.08%。
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据21世纪经济报道，11月4日，银保监会
就《商业银行和理财公司个人养老金业务管理暂行办法（征求意见稿）》（下称《
办法》）公开征求意见，意见反馈截止时间为2022年11月13日，办法自印发之日
起施行。《办法》规定，银保监会根据该办法，向社会公布可开办个人养老金业务
的商业银行和理财公司名单。理财公司作为个人养老金理财产品发行机构，应当符
合相关审慎监管要求，建立完
善、有效的公司治理、内部控制和风险管理体系
，制定完
备的个人养老金理
财产品内部管理制度，具备与开展个
人养老金理财业务
相适应的信息系统，与理财行业平台对接，能够提供相应的技术支持和运营保障。

南财理财通课题组发现，2014年人社部发布《关于扩大企业年金基金投资范围的通
知》和《关于企业年
金养老金产品有关问题的通知》，扩大了企业年金基金
的投资范围，并明确将商业银行理财产品纳入其投资范围，以低风险的固定收益类
银行理财为主。
随着养老三大支柱的快速发展，第一支柱、第二支柱和第三支柱已形成相辅相成的
局面。

以纯固收银行
理财为例，一方面，纯固收
银行理财本身是第二支柱即企业年金或职业年金
的重要投资标的，另一方面，纯固收银行理财本身亦是第三支柱个人养老金万亿蓝
海市场的重要“玩家”
之一，据南财理财通数据，2021年9
月份养老理财试点至今，理财公司目前已发行的“真正”养老理财主题产品已超过
50只，募集规模已近千亿。

对纯固收银行理财的收益监测、绩效评估，对守住第三支柱投资者个人养老金“钱
袋子”有重要参考意义，而随着近期南财理财通课题组对养老理财“破净”的数据
监测结果来看，并不乐观，不少国有大行理财公司养老理财产品出现净值大幅波动
、甚至负收益。

理财公司纯固收产品（投资周期3个月）近3个月收益排名（截至10月31日）
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本文榜单排名来自理财通AI全自动化实时排名，如您对数据有疑问，请在文末联系
助理进一步核实。

截至2022年10月31日，在理财公司纯固收产品（投资周期3个月）近3月收益排行
榜中，有5家理财公司的
产品进入前十，分别是广银理财、中银理财
、信银理财、浦银理财以及苏银理财。其中，广银理财上榜3只产品，中银理财、
信银理财、苏银理财分别上榜2只产品，浦银理财上榜一只产品。

本期的冠、亚、季军分别为广银理财的“幸福添利3个月持有期固定收益类理财产
品第1期B”（以下简称“幸福添利3个月持有期第1期B”）、“幸福理财幸福增利
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3个月定开型理财计划第1期”以及中银理财的“稳富(季增益)012A”，近3月年化
收益率分别5.04%、4.69%和4.63%。冠亚军均归属于广银理财产品。

从风险指标来看，近3个月最大回撤率
方面，上榜十只产品中有3只产品最大回撤率为0%。冠亚军产品的最大回撤率分别
为0.09%、0.12%。

从波动率来看，榜单中近3个月年化波动率最高的当属季军产品，达到1.35%。亚
军产品的波动率为1%。冠军产品的波动率则较亚季军产品更低，近3个月年化波动
率为0.83%。

“幸福添利3个月持有期第1期B”样本分析

广银理财开业不久，在纯固收理财产品线的表现可圈可点。

本期，南财理财通课题组对纯固收银行理财榜单冠军产品--广银理财“幸福添利3
个月持有期第1期B”进行样本分析，以供同业参考，该产品为榜单中唯一一只近3
月年化收益率超过5%的产品。值得一提的是，当前距离其成立之日尚不足6个月。

据南财理财通数据显示，“幸福添利3个月持有期第1期B”成立于2022年5月18日
，业绩比较基准为年化3.30%，风险等级为PR2（中低风险）。

从成立以来，“幸福添利3个月持有期第1期B”年化收益率持续走高，其曾在今年8
月4日达到年化收益率9.71%的高位。

从费用来看，该产品收取固定管理
费0.30%/年，销售服务费0.30%/年，托管费0.03%/年，不设申购费及赎回费。

在流动性风险方面，非标资产早于产品开放前到期，流动性风险较小。

在资产配置方面，该产品以固收投资为主，整体采取稳健投资策略。

按资产种类来看，前十大持仓中位居第一的是华润信托
的润日昇昌1号集合资金信托计划，
持仓占比达17.89%，资产规模为5.89亿元。该信托产品首次认购起点为30万元。
自成立之日起，其净值持续上升。截止11月1日，信托净值为1.0264，近六月增长
率为2.02%。
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在前十大持仓中位列第二的是R014（
14天期国债逆回购），持仓比例为9.11%，资产规模为3亿元。

值得关注的是，该产品还持有2笔非标资产“河南九鼎金融租赁股份有限公司金融
机构借款”和“中国东方资产管理股份有限公司
金融机构借款（2022年8月）”，资产规模分别为1.51亿和1亿，占比分别为4.57%
和3.04%。

此外，产品持仓中还
包括十年期银行二级债3只，分别是“22兴业银行
二级01”、“21建设银行二级03”、“
21工商银行二级02”，资产规模持仓共计2.8亿，占比共计8.49%。

除上述资产外，该产品还持有同业存单和中期票据。其中，同业存单分别是一年期
的“22北京银行CD123”
和“22江苏银行CD150”，参考收益率分别为2.03%、2%。

（图：“幸福添利3个月持有期第1期B”三季度末前十大持仓资产，数据来源：广
银理财）

谈及后市，管理人在2022年三季度运作报告中表示，虽然目前经济已处于小幅复苏
阶段，但仍然面临较大的稳增长压力，市场环境对债券投资较为友好，但从中长期
角度，考虑到宽信用
逐步落地，组合会继续维持中短久期防范利率
上行风险，同时
短期内资金面未转向的情况下，组合也将适当采用杠杆策略套息以增厚收益。
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