
智行理财网
什么是期货杠杆举例（在期货交易中起到杠杆作用的是）

杠杆跟合约的概念就是「借」

买多，等于是借钱
买空，等于是借货

用卫生巾来举例，有天你需要一个卫生巾，但你没有卫生巾也没有钱怎么办呢？你
只好跟班上同学白富美二代借

买多：你知道卫生巾过两天可能会涨价，于是你跟你朋友借钱买卫生巾，
过两天后卖掉，还他你借的钱跟利息，剩下的就是你的利润
买空：你知道卫生巾会降价，于是你跟朋友借卫生巾去卖掉，过两天买了
降价的卫生巾还你朋友（跟利息），多出来的钱就是你的利润

情境开始（多）

你知道卫生巾过两天可能会涨价，于是你跟你白富美二代朋友借钱买卫生巾

你白富美二代朋友也是
个生意人，说你得有个保证，好吧你余额宝
里有只够买半个卫生巾，让她知道你是有钱还的，只是暂时不能提出来会损失利息
的，于是你把手机压在她那边，签署了合约

但是过两天你原本预计卫生巾要涨价，却没涨价，还跌价了，等跌到半价的时候

白富美二代朋友说：够了，你的钱已经不够赔了，你把卫生巾卖了还我钱，剩下一
半你从余额宝里面领出来补我！

这就是爆仓止跌了

情境开始（空）

你认为卫生巾会跌价，于是你去借了卫生巾，同样抵押了余额宝的手机签了合约

没想到卖了卫生巾后，卫生巾涨价了，等卫生巾涨到你余额宝的钱时

白富美二代朋友说：够了，你的钱已经不够赔了，你快去买条卫生巾还我，涨价的
差额你从余额宝里面领出来补！
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以上就是杠杆跟合约的基本概念

杠杆跟合约差别在哪？

杠杆简单
来说就是「现货」
，你借的是真的钱，也是真的货，通常会设定交割时间，倍数也不可能太大

但合约交易是把杠杆包装成合约，你不用现在跟白富美二代朋友借真金白银卫生巾
，你只需要跟她立一个合约，表明在合约条件内，你会还她卫生巾或是钱，同样他
也要把对应的利润给你

合约又分成期货
跟永续，期货就是你跟她在合约中约定，三个月要把这个合约结帐，我们称之为交
割，通常期货不能提前，但在美式期权中，可以提前赔钱违约交割

永续就是，如果合约没发生爆仓等问题，合约一直有效~

那合约市场又是怎么回事呢？

你跟白富美朋友说，接下来卫生巾会涨一元，但另一个朋友说：「不！会跌」

为了方便解说，你的名字叫「涨涨君」，另一个朋友叫「跌跌君」

白富美说：「别争了，跌跌君出一张【现价合约】给涨涨君」

也就是说需要跌跌君出合约，涨涨君才有得买，而涨涨君如果不买，跌跌君出合约
也没用

因此合约市场就是对手游戏，你看涨的价格，要有人看跌卖给你才行

白富美干啥呢？他啥都没干，就担保
你们的保证金有效，然后你们完成交易后，他抽手续费

其他的数学题跟细节，就不再这里讲了，先搞懂这个再讲其他的吧
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