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财务分析非常枯燥，平时，大家很少关注。但是，最近这段时间，有个财务指标火
了，人们不断谈论这个指标，这个指标就是资产负债率。

本人因为职业原因，几十年来，分析过的财务报告即使没有一千份，但是，几百份
是有的。所分析过的企业，也有数百家；分析过的行业，国家工信部所确认的十几
个大类行业中，大多数都分析过，分析过的企业类型呢，大型中型小型都有。

在人们想来，财务分析不是高科技，正常智商的人，通过学习就会，因此，人们往
往认为凡学过财务的人或凡从事财务工作的人员，都应该懂财务分析，实际不见得
。

许多人虽然在学校学过财务分析，但是没有实战经验，所以，他们只是知道一些财
务指标，纸上谈兵没问题，但要他们做好财务分析，还远远不够。

许多人虽然在单位做财务工作，但因为未要求他们做财务分析，所以对财务分析也
不在行。

更奇怪的是，有一些人，做了一辈子的财务分析工作，却仍然是一知半解。

好了，闲话少扯，现在我们就来简单聊聊这个资产负债率指标。

资产负债率指标公式如下：

资产负债率=负债÷资产x100%

公式很简单。一看公式就知道，资产负债率越高，企业负债压力越大，反之则反。
如果资产负债率超过100%，就是我们平常说的资不抵债了。商学院的教科书上，
一般主要就介绍到这点。

那么，纯粹从公式角度看，只要没有到100%以上，就不能说是资不抵债，这是财
务分析的基础知识。

观察公式我们会发现，资产负债率越高，债务负担越大，越低，债务负担越轻。那
么，对一个企业来说，资产负债率多少才合适呢？这个就难了，没有统一的答案。

有的学校老师，可能会告诉学生，40%以下最好，有的可能会说60%以下最好。实
际，这样说都是错误的。在运用资产负债率指标时，不能机械地限定一个比例来判
定，而是应该根据其各种财务指标，根据行业特点，同时还要根据被分析企业的具
体情况，才能做出综合判断。而要进行这样多的综合判断，就不能随便说说了。如
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果对一个上市公司做一份一份相对全面的财务分析报告，没有几万字，大约谈不完
。而这几万字中，对资产负债率指标的分析，一般就两三百字而已。

有的实体，可能30%就高了，比如一个已经停止经营了的实体，虽然资产负债率低
，欠债再少，也要靠处置资产来还账。曾经有个实体，论其名下资产几亿，其欠债
只有6000万，其资产负债率就低于30%，但是，老板却一直被人追讨债务，成为法
院失信人。是他公司资产实际价值虚高吗？不是，是他公司资产有价无市，卖不出
去，换不来现钱。

有的实体，可能资产负债率90%以上也很正常，比如银行的资产负债率通常就在90
%以上。

财务分析确实不是高科技，是个智商正常的都可以学会，但是，要通过财务分析来
正确评价一家实体，还是需要下一番功夫的。

这样看来，财务分析是不是很玄呢，实际也不玄。如果你是财务分析人员，想检验
一下自己财务分析水平，怎样检验呢？是不是通过学校考试来检验？或者通过注册
会计师考试来检验？不是，考试的方法不靠谱，考试只是书本知识，我想到了一个
比较有效的在实践中检验的办法，就是上股市去检验。

股民中有两大派别，一派是通过看K线图炒股的技术派；一派是通过财务分析等来
炒股的基本面派。股市上一赚二平七亏，作为财务人员，如果你能通过基本面分析
在股市上成为那个“一”，那么，你的财务分析水平，大约是过关的。

总之，只有对财务分析一知半解的，才会根据单独一个资产负债率指标来臧否被分
析的对象。
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