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8月3日，A股国防军工板块持续拉升，板块内个股掀涨停潮。

截至当日收盘，宝色股份（300402.SZ）、天微电子（688511.SH）20CM涨停；
天和防务(300397.SZ）、光力科技（300480.SZ）、景嘉微（300474.SZ）、新光
光电（688011.SH）、亚光科技（300123.SZ）等近10只个股涨逾10%。

此外，还有包括为青岛双星（000599.SH）、富森美（002818.SZ）、飞龙股份(0
02536.SZ)、炼石航空（000697.SZ、长城军工（601606.SH）、和而泰（002402
.SZ）、中天火箭（003009.SZ）在内的12只个股集体封板。当日申万国防军工指
数涨5.08%。

国防军工行业市盈率为近5年新低

近日军工板块持续走强，其中大飞机概念股在8月1日“国产大飞机C919完成取证
试飞”消息发布后集体大涨。

数据显示，当前，申万国防军工板块市盈率（TTM）为66.33，为近5年最低。在此
背景下，多家机构认为目前板块估值处于历史低位或是配置良机。

东方证券研报表示，目前军工板块估值仍处于历史低位，考虑到“十四五”军工行
业高景气，看好军工板块后续表现。从持仓变动来看，主动基金持仓进一步加仓产
业链中上游，同时对军工集团企业类标的关注度有所提升。

东莞证券分析师吕子炜认为，面对大国间竞争带来的不确定性，各国都纷纷开始加
强自身军备或上调国防预算，预计国内与国外的采购订单都会大幅增加。

中泰证券研报也指出，本轮军工行情有基本面支撑，板块成长确定性高，板块估值
已进入上修通道，仍有较大修复空间，建议超配军工。

板块内6家上市公司上半年净利增长超100%
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8月恰逢半年报披露窗口，从业绩预告情况来看，军工板块上市公司上半年业绩表
现可圈可点。

据界面新闻统计，截至8月3日发稿，申万国防军工指数89只成分股中，已有34家
上市公司发布半年报业绩预告，除4家扭亏外，有14家公司上半年业绩实现正增长
。

6家军工板块上市公司预计上半年业绩增长翻倍，分别为盛路通信（002446.SZ）
、振华科技（000733.SZ）、中兵红箭（000519.SZ）、光启技术（002625.SZ）
、中航重机（600765.SH）、广联航空（300900.SZ）。其中，盛路通信以超百倍
的业绩增长上限，暂列军工预增王。

盛路通信预计今年上半年盈利1亿元至1.35亿元，同比增长77.74倍至105.30倍。业
绩增长原因在于，上半年公司所处军工行业和通信行业整体发展趋势向好，订单逐
步交付，盈利能力提升。

不过，也有不少公司预计上半年亏损，在11家预亏公司中，炼石航空（000697.SZ
）亏损金额最高，预计上半年净利润亏损1.3亿元至1.6亿元。公司上半年营收同比
有所增长，亏损原因在于公司借款额增加使得财务费用同比增加，以及汇率波动使
得汇兑损失增加。

对于该板块业绩表现，兴业证券研报认为，展望中报季，多数产业链中上游业绩兑
现能力较强的标的有望实现较高同比业绩增速，总体来看，军工板块主流标的业绩
有望实现稳健增长。

                                    2 / 3



智行理财网
军工概念股票龙头一览（军工概念股票龙头一览表最新）

中航证券研报则认为，考虑到中报季业绩的逐步披露，和三季度“大季”的逐步确
认，二者在时间上基本同步和重合，意味着在七月中下旬到八月底，一方面会逐步
发现军工中报难以大超预期，更可能的还是稳定的同比和环比的增长，另一方面又
会发现三季度军工订单尤其饱满，生产节奏尤其火热，交付确认尤其密集，以上两
方面因素将形成对冲。所以进入中报季后，军工板块或先以宽幅震荡为主，然后才
能形成更为一致的预期，继而实现进一步的突破，期间若现短期调整即是配置良机
。
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