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2022年一季度收入和净利润双双大幅下滑的长城证券(002939.SZ)，今年以来频频
传来融资利好消息。在4月85亿元定增获准发行后，2022年6月13日，该公司总额
不超过100亿元的公司债券注册申请，也获得证监会同意。

《电鳗财经》研究发现，虽然背靠华能集团，但长城证券也面临一年内到期的债务
规模仍较大的压力。

债务规模较大

2022年6月13日，长城证券收到中国证监会《关于同意长城证券股份有限公司向专
业投资者公开发行公司债券注册的批复》，同意公司向专业投资者公开发行面值总
额不超过100亿元公司债券的注册申请。批复自同意注册之日起24个月内有效，长
城证券在注册有效期内可以分期发行公司债券。

2022年6月9日，长城证券2022年度第三期短期融资券发行10亿元，票面利率为2.4
2%。6月8日，长城证券2022年度第二期短期融资发行10亿元，票面利率为2.13%
。

《电鳗财经》注意到，2022年6月10日，联合资信评估股份有限公司(简称联合资信
)发布了长城证券公开发行相关债券2022年跟踪评级报告，维持公司主体长期信用
等级为AAA，维持“19长城03”、“20长城01”等的信用等级为AAA，维持“21
长城证券CP012”和“22长城证券CP001”的信用等级为 A-1，评级展望为稳定。

长城证券作为华能集团下属金融类核心子公司之一，能够在资本补充、业务协同方
面获得股东的支持。联合资信表示，长城证券综合实力较强，各项主要业务处于行
业中上游水平，整体具备较强行业竞争力。

2021年，长城证券营业总收入和净利润均同比有所增长，盈利水平有所提升。截至
2021年末，公司资产质量较高，资本充足性较好。

但在2022年一季度，受国内市场波动及政策等因素影响，长城证券出现小幅亏损。
当季度，该公司营业收入同比下滑56%至6.24亿元，归属于上市公司股东的净利润
亏损7827.15万元，同比下滑125.73%。wind数据显示，50家上市券商中，2022
年一季度共有12家券商亏损，长城证券上述亏损金额位列第九位。

长城证券表示，公司一季度营业收入及归母净利润同比下降较多，主要系当期国内
外经济环境复杂多变，证券市场波动导致公司自营投资业务产生亏损，其他业务板
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块收入与上年同期有所增长或基本持平。

联合资信在评级报告中指出，截至2021年末，长城证券债务规模较上年末进一步增
长，且一年内到期的债务规模仍较大，未来存在一定集中偿付压力，需关注其流动
性管理。

2019年至2021年，长城证券自有负债分别为270.84亿元、349.16亿元、488.22亿
元。同期，公司短期债务从141.6亿元增至218.46亿元。2022年一季度，长城证券
自有负债、短期债务分别升至498.97亿元、233.46亿元。

《电鳗财经》注意到，2019年至2021年，长城证券优质流动性资产/总资产数据，
从20.74%大幅降至13.13%。同期，公司自有资产负债率从60.95%升至70.82%。
2022年一季度，公司自有资产负债率进一步升至71.36%。

85亿元定增获准发行

在百亿元公司债券注册申请获得批准前，长城证券于2022年4月12日，收到中国证
监会《关于核准长城证券股份有限公司非公开发行股票的批复》，核准公司非公开
发行不超过9.31亿股股份，该批复自核准发行之日起12个月内有效。

根据长城证券关于非公开发行股票募集资金使用可行性分析报告(修订稿)，公司拟
非公开发行募集资金总额不超过84.64亿元，扣除发行费用后拟全部用于增加公司
资本金、补充营运资金及偿还债务，以扩大业务规模，提升公司的抗风险能力和市
场竞争力。其中，不超过50亿元用于资本中介业务投入，不超过25亿元用于证券投
资业务投入，不超过9.64亿元用于偿还债务。

证券公司的投资业务正在向去方向化、增加多元交易转变，整体投资策略更趋成熟
稳定，市场竞争力日趋增强。长城证券表示，公司拟投入不超过25亿元募集资金用
于证券投资业务，坚持“低波动、高协同、收益稳健”的发展道路，进一步提升业
务规模，增强投资能力，提高证券投资业务收入贡献。

截至2021年9月30日，长城证券合并报表资产负债率为70.26%(资产合计、负债合
计均扣除代理买卖证券款和代理承销证券款)。按照上述募集资金84.64亿元计算，
本次募集资金到位后，长城证券合并报表口径资产负债率将降低至62.29%。

本文源自电鳗快报
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