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每经记者注意到，近期部分银行理财子公司下调了理财产品的业绩比较基准，例如
，中银理财的“中银理财-稳富（季增益）007”产品业绩比较基准由2.70%-4.00%
（年化）调整至2.50%-3.80%（年化）；招银理财的“招睿颐养丰润十四月定开8
号增强型固定收益类理财计划”，业绩比较基准也将下调至3.7%。

在每经记者近日走访上海地区银行网点的过程中，多位理财经理强调，理财产品业
绩比较基准是根据产品历史表现及市场波动情况测算的参考数值或区间，并不代表
未来表现和实际收益。随着市场利率下行，理财收益率整体呈现下降趋势，业绩比
较基准下调也是贴合利率的走势。

值得一提的是，在理财产品全面净值化转型的背景下，凸显“保本”性质的理财保
险愈发受到广大低风险偏好
者的青睐。有理财经理对记者表示，由于今年市场波动加剧，很多客户转向保本类
产品，即存款、国债、保险，“很多客户会把这种保险产品当成存款去做，中长期
收益比存款要高。今年保本类产品大家抢得挺厉害的，趸交型产品都有额度限制。
”

这一说法在多家银行的理财经理处也得以证实。记者咨询了解到，目前增额终身寿
险等产品复利基本在3.5%。“两年前大概是4.125%，虽然目前复利水平较以往有
所下降，但在利率下行的背景下仍然可以锁定未来长期收益。”有理财经理表示。

另外，从记者咨询多家银行了解的情况来看，无论是银行理财产品还是保本的存款
、银保类产品，理财经理普遍建议资产分散配置，且可以适当拉长时间线，以时间
换收益。

理财产品业绩比较基准下调，理财经理：贴合利率走势

本月9日起对“中银理财-稳富（季增益）007”产品的业绩比较基准进行调整，由2
.7%至4%（年化）调整至2.5%至3.
8%（年化），即在原业绩比较基准基础上下调了0.2个百分点。

记者注意到，年内中银理财旗下的智富、稳富等系列数款产品的业绩比较基准均有
所下调。
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招银理财近期也公告调整了数款理财产品的业绩比较基准。例如，招银理财招睿颐
养丰润十四
月定开8号增强型固定
收益类理财计划，本月23日起将第2个投资周期
业绩比较基准调整为3.7%，而目前招行官网显示该产品的业绩比较基准为4.05%。

融360数字科技研究院分析
师刘银平对每经记者表示，
近期部分理财产品业绩比较基准略有下调，主要是因为市场流动性宽松，利率整体
呈下降趋势；此外，今年前几个月股市波动较大，导致大批理财产品净值阶段性下
跌，产品达不到业绩比较基准，部分投资者难以接受，对银行及理财公司的投诉量
增多。

“5月份以来理财公司产品平均业绩比较基准相较于前几个月小幅下降，不过从过
去两年来看，没有明显的下降趋势。未来或有更多理财公司跟进下调产品业绩比较
基准，但主要还是要根据产品的资产配置情况来调整。”刘银平表示。

在记者走访上海地区银行网点的过程中，多位理财经理强调，理财产品业绩比较基
准不代表未来表现和实际收益，并且随着市场利率下行，业绩比较基准下调也是贴
合利率的走势。

“业绩比较基准只是一个参考，实际还是要看产品的运作情况。购买理财产品时，
一般关注风险等级，看产品具体投资方向，然后看历史收益和业绩比较基准。我们
会根据客户的风险等级和偏好做推荐的。”浦发银行某支行理财经理对记者表示，
“资管新规的目的在于让客户知道买理财是有风险的，不再像以前那样说好一个收
益率就能实际到手。特别是今年行情比较差，一些理财产品出现了亏损，客户之前
都没有碰到过这种情况的。”

兴业银行某支行理财经理对记者表示：“
整体大环境的利率呈现下行趋势，我们投资端的收益降低了，肯定也会下调理财产
品业绩比较基准
。之前R2产品基本都能达到业绩比较基准的，R3产品因为去年市场行情不好，还
是有部分没有达到业绩比较基准，甚至有亏本的情况。”

此外，多家银行理财经理告诉记者，理财产品的业绩比较基准较此前有所下调。

上海银行
某支行理财经理对记者表示，目前短期的中低风险理财产品的业绩比较基准大致在
年化2.5%～3.5%。“
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我们按照市场利率走的，市场利率在下行，我们也会下调业绩比较基准。去年理财
产品业绩比较基准在4%左右，实际到手收益也大概有4%。今年有所降低，在利率
下行趋势下可能还会更低。”

农业银行某支行理财经理对记者表示，业绩比较基准是根据以往测算所得，但是不
保证
未来到期
收益。“我们内部
有测算，产品实际运营中的短期波动
对其历史基本面影响不大，所以我们业绩比较基准下调的幅度不是很大。”

“
下调业绩比较基准是考虑到一些消费者的情绪，所以部分银行会进行下调动作，这
跟整个市场以及理财产品净值化都有关系，一方面整体利率下行，另一方面理财产
品的运作情况不一样了，不再保本保息。”上述农行理财经理表示。

普益标准统计数据显示，2022年上半年到期的封闭式产品中12380只产品披露了业
绩比较基准，其中10367只产品能够计算得到期收益率。虽然净值化转型后，理财
产品不再保本保息，但仍有近9成的产品到期收益率可以达到银行设定的业绩比较
基准线，甚至超4成的产品到期收益率超过了业绩比较基准线（业绩比较基准中枢
），实现了超额兑付。

理财保险受到追捧，趸交型产品额度紧俏

值得一提的是，在理财产品全面净值化转型的背景下，凸显“保本”性质的理财保
险愈发受到广大低风险偏好者的青睐。记者在走访银行网点的过程中了解到，目前
趸交型产品的额度均颇为紧俏。

在上海农商行
某支行，工作人员告诉记者该行目前销售的趸交型理财保险是10年期的，期满单利
5.5%，之前有5年期的“一出来就被抢空了”。

浦发银行某支行理财经理对记者表示，由于今年市场波动加剧，很多客户转向保本
类产品，即存款、国债、保险，“很多客户会把这种保险产品当成存款去做，中长
期收益比存款要高。
今年保本类产品大家
抢得挺厉害的，趸交型产品都有额度限制
。”理财经理进一步补充道，如果有额
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度，银保会更划算一些，3年或5年趸交，期满单利在4.2%～4.4%。

类似的，兴业银行某支行理财经理也对记者表示，趸交型保险产品“现在资源比较
稀缺”，
“它是类似于一个
定期，一次性交费，5年之后到期就结
束了。这类产品最低收益（单利）在2.5%～3%左右，预期收益大概在4%。”

“（趸交型理财保险）确实是比较紧俏的，很多客户觉得合同上写明了各年现金价
值，到期后就能一分不少拿到手，所以我们卖得很好，有客户几百万地来买。”农
业银行某支行理财经理对记者表示，前几年这类趸交型产品比较多，现在慢慢往期
交型调整，但期交型是一个前期投入、后期回收比较高的一种产品，“您可以选择
这款趸交型产品，当作一个6年期的定期存款，但是收益又会比定期存款高一些。
”

需要注意的是，尽管在多位理财经理的推荐中，理财保险相较存款更有收益优势，
但前提是时间线要拉
长，基本在三年以上，如果在前一、两年退保，则可能出现本金亏损的情况。

记者从上述农业银行理财经理提供的资料看到，该行销售的6年期趸交型理财保险
，以40岁女性100万保费为例，6年期间每年末现金价值分别为931200元、98210
0元、1035900元、1092600元、1152500元、1215700元。第三年末可“回本”
，此时单利为1.2%，6年期满后单利则为3.6%。

除了趸交型产品，期交型增额终身寿险、增额护理险、年金险等也是各家银行理财
经理力荐的产品，
在营销过程中，不少理财经理会以定期存款利率
一降再降的现状作对比，来强调此类产品能够“锁定长期收益”的优势。从记者咨
询的情况来看，此类产品利率水平基本在3.5%左右。

“年金险利率3.5%，复利计息，刚开始几年收益比不上存款，但它可以一直复利滚
动下去，后面收益会更高。你可能觉得3.5%也不是很高，但它的优势就在于可以固
定这一利率水平。对比之下，我们的存款利率，基本上每年都会降0.2到0.3个百分
点，三年前我们三年期的定存利率有4点多，现在只有3.4%了。”上述浦发银行理
财经理对记者表示。

兴业银行理财经理也表示：“大额存单
利率现在已经出现倒挂了，我们三年期大额存单是3.45%，五年期的是3.25%，因
为预测未来利率还会下行。”
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图片来源：每经记者 李玉雯 摄
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理财经理向记者推荐了一款终身护理险，以40岁男性3年交费、年交保费10万元为
例，前三年随着每年保费增长，各年末保单现金价值依次为59090元、156791元
、300610元，第四年末及之后按每年3.5%复利增长。“这款产品利率较高，而且
‘回本’比较快，估计9月底就会下架了。”理财经理表示。
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图片来源：每经记者 李玉雯 摄

在上海农商行某支行，记者也看到理财经理推荐的一款增额终身寿险，以40岁女性
3年交费、年交保费10万元为例，保单的现金价值在第三年末接近本金，第四年超
越本金，缴费期结束后，现金价值逐年递增3.4%～3.5%。

图片来源：每经记者 李玉雯 摄

“（增额终身寿险）有额度，但是非常抢手，特别是资管新规以后，理财不保本，
现在市场也不稳定。”上海银行某支行理财经理也对记者表示，6月以来很多客户
选择购买此类银保产品，“保险肯定一直有，但3.5%的复利不一定一直有，前几年
利率在4%以上，一直在下降。”

刘银平对记者表示，
由于保本理财退出、市场利率下行，且上半年股市经历了大幅震荡，部分理财产品
净值阶段性下跌，近期银保理财产品热度有所上升，相较于银行理财产品而言，银
保产品的稳定性更高，银行也重视代理保险这一中间业务，推荐积极性较高。
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“
不过银保产品的缺点也比较明显，产品结构单一，期限太长、流动性差，产品的保
障及收益条款复杂，消费者对产
品理解难度较大。
”刘银平补充道，银保产品想取得更好发展，一方面要丰富产品类型，包括期限、
保障范围、投资范围等，另一方面要加强营销人员对产品的深层理解，充分挖掘客
户需求，向客户精准推荐合适的银保产品。

拉长时间均衡配置资产，代销理财拓展选择范围

从记者咨询多家银行了解的情况来看，银行理财经理日常推荐的产品主要有：大额
存单等定
期存款；理财保险
；不同期限的银行理财产品；固收+
、权益类基金
等。各类产品各有优劣势，根据客户具体需求进行匹配。无论是银行理财产品还是
保本的存款、银保类产品，理财经理普遍建议资产分散配置，且可以适当拉长时间
线，以时间换收益。

“
从理财专业角度来说，我不会跟客户承诺某个产品一定能达到4%或者5%的收益，
但是我们会通过一些产品的配置组合去争取帮客户做到这样的收益水平。当然也是
需要一定的投资期限，万一碰到市场不好，可能权益类产品、基金等会产生亏损，
但如果拉长时间来看，根据市场的上涨节奏，它的收益率是会要比定期存款这些要
更高一些。”中国银行某支行理财经理对记者表示。

兴业银行理财经理向记者介绍了“1234”的资产配置方式，即10%资金可放在活钱
管理，用于应付日常开支；20%可做些银行中低风险理财；30%可冒点风险，做一
些风险稍高的理财或基金；40%可从中长期考虑，选择银保类保本增值的产品。

另外，记者注意到，在银行理财产品方面，代销成为多家银行拓展理财市场的方式
之一，也为投资者提供了更大的产品选择范围。在各大银行APP上可以看到，银行
不仅代销自家理财子公司产品，也会在醒目位置处推荐其他银行理财子公司的产品
。

“
理财现在其实打通了，我们不仅销售自己银行理财子公司产品，也会挑做得比较好
的其他银行的产品销售，可能还会比他们自己卖的收益稍高一点，因为我们会稍微
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让步一点手续费。”浦发银行理财经理告诉记者。

上海银行理财经理也表示：“只要产品做得好，给客户的体验好，哪家银行的产品
都可以（向客户推荐）。”

银行业理财登记托管中心发布的《中国银行业理财市场年度报告（2021年）》显示
，剔除母行代销的情况，截至2021年底，共有97家银行机构代销了理财公司发行
的理财产品，代销余额1.6万亿元。代销机构中城商行的机构数量最多(为88家)，股
份制银行代销理财公司产品的余额最大(余额占比60%)，同一家销售机构最多同时
代销13家理财公司发行的理财产品。

另据普益标准报告，销售渠道代销非母行子公司产品偏稳健，风险等级集中分布在
中低风险，产品类型以固收类为主，投资期限多集中在1至2年，相对保守。

“赞”深读 100 好文，下载每日经济新闻 APP 瓜分 10000 元现金

每日经济新闻

Powered by TCPDF (www.tcpdf.org)

                                  10 / 10

http://www.tcpdf.org

