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近日，伦敦期货市场的镍价暴涨，日涨幅超100%，市场传闻，是因为青山集团因
持20万吨镍期货套保空单，被国际巨头狙击并逼空，引发市场热议。

期货

一、期货市场除了投资、投机功能以外，还有套期保值的
功能。

期货市场可以为投资者提供投资的场所，通过做多、做空操作实现盈利，还可以为
交易者提供转移价格风险的场所，为了锁定将来售出商品或买进商品的价格，提前
签订期货合约。

即利用期货对冲，在期货和现货市场上进行买卖方向相反的操作，不管未来价格如
何变化，总会在一笔交易亏损的同时，另一笔交易盈利，两者相互抵消以规避价格
波动带来的风险。
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二、套期保值分为做多套保和做空套保。

“做多套保”是为了规避货物价格上涨的风险，在期货市场上提前买进；“做空套
保”是为了规避货物价格下跌的风险，在期货市场上提前卖出。

其中做空套保又称“卖出套期保值”，具体是指已经持有某一货物，为了防范该货
物下跌风险，在期货市场上卖出以该货物为标的的交易行为。

简单地来说，就是当某种货物价格处于高位的时候，持有该货物的投资者在期货市
场上开出空单，提前锁定了货物的卖价。

（1）如果后期货物价格下跌了，空单的盈利可以弥补货物价格下降带来的损失。

（2）如果后期货物价格上涨了，空单的亏损可以通过货物价格上升来弥补，也可
以理解为直接用货物交割。

不过需要提醒的是，做空套保需要持有货物的实物数量与期货市场做空数量一致，
否则不能达到套期保值的目的，因为如果后期货物价格上涨，空方未持有足够数量
的实物进行交割的话，还需要补充价格差额，承担亏损。
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做空套保
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