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央广网北京2月21日消息（记者 冯方）近日，人民币汇率表现强势，在岸、离岸人

基本面
、资金流等多重因
素影响，人民币仍将保持吸引力。整
体来看，人民币汇率或将双向波动，出现单边行情的概率不大。

（图源自CFP）

在美联储加息
预期升温、海外政策加快调整背景下，前期短暂回调后，人民币对美元汇率近日逆
风上行，在岸、离岸
汇率相继升破6.36、6.35、6.34、6.33几大关口。其中，在岸汇率逼近1月下旬以
来高点，离岸汇率创下2018年5月以来新高。

2月18日（周五），在岸人民币对美元夜盘收报6.3257元，较上一交易日夜盘收涨
123个基点。2月19日，离岸人民币
对美元北京时间05:59报6.3248元，较前一交易日纽约尾盘涨98个基点，盘中整体
交投于6.3358-6.3182元区间。
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人民币汇率为何如此强势？国金证券
首席经济学家赵伟接受采访时表示，这是季节性、基本面和资金流三因素共振的结
果。“近年来，每年年底结汇需求会季节性释放，疫情期间，中国出口强势提供的
结汇需求，放大了此间人民币汇率的升值压力。此外，中美两国之间的基本面预期
的边际变化，使得海外资金流对人民币资产的青睐度不减。”赵伟称。

中信证券
首席经济学家明明对记者谈及两方面原因：一方面，节后强劲的客盘结汇需求仍在
延续，同时中国境内“低通胀+宽政策+合理权益估值”的市场环境使得人民币资
产对于外资而言仍具吸引力。另一方面，美元指数在海外加息预期
波动、俄乌地缘政治
因素影响下波动性有所放大，整体仍然维持震荡行情，短期来看仍缺乏大幅上行的
动能。

兴业研究宏观团队研报也提到，受俄乌紧张局势升级的避险情绪支撑，美元指数总
体维系震荡。避险驱动加之国内货币政策
宽松，人民币资产再度成为“避风港”，人民币汇率短线走高。

2月21日上午，在岸、离岸汇率延续升势。截至发稿，在岸人民币对美元报6.3254
元，日内上涨11个基点；离岸人民币对美元报6.3231元，日内上涨22个基点。

对于人民币后期走势，赵伟表示，上半年贸易顺差支持、下半年中美货币政策收敛
，或导致全年人民币兑美元汇率保持相对强势。综合考虑全球疫情影响的节奏、中
国出口竞争优势的维持，或致我国出口韧性至少上半年继续维持；下半年，考虑中
美基本面的变化趋势，预计中美货币政策将同步转向趋稳——我国由松趋稳、美国
由紧趋稳，对汇率形成支撑。

明明认为，短期来看，在地缘政治
因素以及海外经济体
收紧的扰动下，人民币仍有望保持韧性。今年下半年，美联储加息临近对于美元指
数支撑的影响下，人民币或有所承压，但整体来看人民币汇率或将双向波动，出现
单边行情的概率不大。

此外，谈及美联储加息对人民币汇率的影响，明明指出，理论上，美联储加息或使
新兴市场货币也面临贬值压力。但此轮加息
所面临的宏观环境有所不同，强出口、“低通胀+宽政策+合理权益估值”的金融
市场环境、更加完善的资本项目管理等因素，都使得人民币面临资本外流的压力有
限，预计此轮美联储加息对人民币影响程度有限。
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