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最近受市场低迷、疫情反复等因素影响，过半数新股“打新赔钱”的现象，引起投
资者热议和担忧。

今日，又有5只新股登陆A股市场，分别为创业板
的新特电气、宏德股份、联盛化学，科创板
的英集芯、经纬恒润。有意思的是，创业板的这3只新股上市首日大涨，最佳的新
特
电气
涨超45%
，中一签可赚超30
00元，而有人欢喜有人愁，科创板的
2只新股开盘即破发，最惨新股经纬恒润盘中跌超20%。

接下来，我们具体来看看这5只新股的首日表现，以及这背后透露出怎样的打新规
律？

1

经纬恒润

A股市场上，首发价格过百、市盈率超过200倍的新股为数不多，科创板的经纬恒
润就属其中之一。公司发行价格为121元/股，发行市盈率高达244.87倍，远高于同
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行平均水平。

正因高定价高估值
，经纬恒润在上市之前就遭遇一轮弃购。1/3散户弃购，金额3.95亿元，不仅创下
科创板弃购金额新高，同时也刷新A股史上第四弃购纪录。

屋漏偏逢连夜雨
。今日上市，经纬恒润更是成为5只新股中表现最差的一只。开盘价102元/股，跌
幅超过15
%，盘中一度跌破20%，截至收盘，公司股价为100.01元/股，下跌17.35%。

对于那些弃购的散户
来说，可谓躲过一劫，而没有弃购的，以收盘价计算，
中一签500股则亏10495元
。值得一提的是，由于此
前中签者弃购而承担主承销商的中信证券
和华兴证券包销了326.09万股，以此推算，则浮亏6845万元。

而中信证券的子公司斥资1亿元，参与战略配售认购82.64万股，致此浮亏1700多
万元。

今日上市的暴跌，其实不无根据。笔者曾在《A股打新|245倍PE！这家汽车电子系
统龙头炼成百元股》一文中，分析了其基本面
情况，简单来说，作为国内汽车电子系统龙头经纬恒润产品较为丰富且多款产品具
有一定优势地位，受益于行业需求，期间内公司收入规模增长比较可观。不过，公
司正面临毛利率下滑、原材料价格上涨及供应风险，一定程度上影响其盈利能力。
从投资的角度来看，
公司定价和估值还是偏高，是造成今日上市暴跌的主要原因之一。
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2

英集芯

同样，上市首日下跌的还有英集芯（688209.SH）。

此前，公司发行价为24.23元/股，市盈率在164.30倍，对比同行业可比公司来看，
这估值水平其实也不便宜。今日上市，英集芯开盘价与发行价持平，最高时候股价
涨至25元/股，随后走势疲软，收盘时股价为21.88元/股，跌幅达到9.7%。

关于英集芯的基本面情况，笔者也曾在《A股打新|毛利率2连降、164倍PE！这家
百亿的半导体公司有点“坑”》一文中详细介绍过，这里就不多说了。
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除了基本面情况之外，
英集芯今日上市下跌还受到整个半导体行业走势低迷的影响。

国家统计局此前公布的数据显示，
今年前三个月集成电路
产量下降4.2%，芯片制造企业公布的3月降幅更大。这是自2019年第一季度下滑8.
7%以来内地芯片产量最差的一个季度。而作为一个关键的芯片制造中心，上海也
因防疫政策封控了近一个月，中芯国际
、华虹半导体等内地芯片制造商因为当地的运输封锁而无法获得部分零组件，进而
使得仅3月份芯片产量就下降了5.1%。

受此影响，半导体板块集体下跌，气派科技跌近20%，芯片设计龙头韦尔股份也因
业绩不及预期跌停
，总市值一日蒸发了约155亿元，带崩整个板块。除此之外，华峰测控、新洁能、
富瀚微等个股悉数下跌。

因此，在半导体行业走势疲软的背景下，英集芯上市也难有亮眼的表现。

3

新特电气
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当然，今日上市的新股中也有表现出众的个股。

创业板上市的新特电气（301120.SZ）以开盘价20元/股，较发行价13.73元/股上
涨45.67%，截至收盘，
公司股价上涨45.81%至20.02元/股，成为今日5只上市新股中的最靓的仔，中一签
可赚3145元。

新特电气是国产变频
用变压器龙头企业，主
营业务以变频用变压器为核心的各式特种变压器、电抗器
的研发、生产与销售及配套产品的销售。施耐德（利德华福）、ABB、
西门子、富士电机、日立等国内外高压变频器
龙头企业均为公司的主要客户。
2020年，公司市场占有率超过25%，占据了较大的市场份额。

从业绩表现来看，2018年-2021年，新特电气实现营业收入由2.47亿元增长至4.08
亿元，净利
润由5708.56万元增长至
8429.42万元。资产负债率较低，流动比率
、速动比率在5倍以上，偿债能力也有所保证，现金流充沛。

基于所处行业景气度较高，公司又是赛道中的龙头企业且业绩表现良好，所以市场
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给予了一定的溢价空间，这也侧面印证了现在新股打新趋于理性。

4

联盛化学

历经四余年，曾两度叫停IPO辅导的联盛化学（301212.SZ），终于叩开了创业板
大门。

今日上市，联盛化学开盘价35元/股，较发行价29.67元/股上涨17.96%，盘中股价
最高冲至45.50元/股，涨超53%，较开
盘价涨幅
达30%，并触发
临停，此时中一签最高可赚5250
元，截至收盘，公司股价上涨30.74%至38.79元/股。

联盛化学是一
家特种精细化工领域的高新
技术企业，以医药中间体、农药中间体
、电子化学品及化工溶剂为主的精细化学品的研发、生产、销售及进出口贸易作为
主营业务。

公司是
国内仅有的两家ABL产能5000吨的企业
之一
，出口印度、韩
国、日本、德国、美国等多个国
家和地区，客户有拜耳集团
、劳仑斯科研、迪赛诺药业、新和成
、江苏兄弟维生素有限公司等国内外知名企业。

2018年—2021年，联盛化学实现营业收入由4.61亿元增长至8.33亿元，归母净利
润由2898.16万元上升至8852.07万元，毛利率先升后降。
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5

宏德股份

宏德股份（301163.SZ）今天上市，开盘价为36.01元/股，较发行价格26.27元/股
上涨约37.08%，盘中最高冲至38.88元/股，截至收盘，公司股价回落至33.12元/
股，涨幅达到26.08%。以此计算，中一签可赚3425元。

从基本面来看，宏德股份是一家高端装备关键铸件产品提供商，2005年进入风电领
域，其风电行业收入占比较高，达到6成以上。受益于风电“抢装潮”，公司收入
及业绩随之提升，由2017年的4.53亿元提升至2021年7.56亿元，归母净利润由201
7年的0.45亿元上升至2020年的0.76亿元，2021年有所下滑至0.66亿元。

不过，值得注意的是，风电“抢装潮”已过，自2021年国家取消陆上风电补贴后，
预计未来1-2年风电新增装机容量将下降，影响风电行业景气度，并导致公司风电
领域收入下滑的可能。

?
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此次上市，公司总市值27亿元
，并不算大，而风电作为新能源发展未来主线之一，尽管会受到退补的影响，出现
短暂下滑，但长期行业景气度不改向上趋势，这或许是宏德股份逃过破发命运的原
因之一。

6

小结

整体来看，今日上市的新股，喜忧参半。询价新规实施后，无论是散户还是机构投
资者的打新策略也发生明显变化。弃购量增加、破发率提升，无一不反映出现在新
股打新已趋于理性，更加注重新股质量、市场环境、行业风口等，这也倒逼投资者
在打新预期收益下降的背景下，提高对新股的研究能力。
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