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选基金实际就是选基金经理。
我们必须对基金经理进行四个方面的考察，这四个方面的结果都在中上层以上，才
是一个好的基金经理。他所掌管的基金才是一个好基金。

1 净值回撤控制

一只基金在下跌时净值回撤的幅度越小越好。在股市大跌时基金净值回撤较小，这
说明基金经理的风险管理能力强。

因此，我们要观察基金在历史上最大的回撤度是多少，以及历史平均回撤幅度是多
少。那些动不动就净值回撤50%以上幅度的基金，怎么能让投资者放心呢？

我们基金投资者也可以利用基金的历史回撤数据，来做基金的补仓策略。比如，一
只基金历史上最大回撤是30%，那么现在它回撤了将近30%的净值了，我们这时就
要考虑加仓了。因为，只要基金经理没有变化，他的操作风格和风险控制会使他的
净值回撤较为有规律。

2 选股能力

我们要看历史上其持仓
结构里都有哪些牛股。如果持仓里历史上牛股较多，那当然说明基金经理的选股能
力很强。比如，有的基金经理持仓里多
年有贵州茅台
、伊利股份等大牛股，这说明他的选股能力确实不错。而有些基金的持仓里却有很
多只暴雷股票，这明显是选股眼光欠佳。

择时能力

择时能力就是看基金经理什么时候选择减仓，什么时候选择加仓。比如，今年在2
月份行情高位时，有的基金经理就选择大手笔分红。这实际上就是一种减仓处理，
表明了他们对后市行情的看空。这就是有择时能力的表现。在2015年行情5000点
时，也有不少基金经理选择大比例分红甚至主动减仓，这说明基金经理的择时能力
不错。反之，在行情高位时一味看多，大举买进的基金经理的择时能力就较弱了。
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业绩持续性

绝大多数的基金经理都是短跑者，即业绩如昙花一现，只在某一二年业绩出色。然
后在排名榜的前面就再也见不到他的名字了。所以我们看到一只基金今年业绩特别
好，我们先不要激动。我们要看看他以往历史中的业绩如何，以判断他现在的业绩
好是不是运气成分更大。

优秀的基金经理都有10年、20年以上的优秀业绩。他们都是长跑者，在长期的岁月
中大部分时间都排在基金经理的中上游，这样的基金经理才是我们基民们所需要的
。

这样的基金经理在A股市场上是非常罕见的，10年以上年化收益率15%以上的基金

A股的基金经理总数是成千上万人的。

总之，选基的要点是要看基金的长期历史表现，只有那些有10年以上优秀业绩的基
金经理所所管理的基金才是我们可以考虑的投资对象。
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