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2月21日，“东数西算”概念持续发酵，带动算力概念、数据中心、边缘计算、大
数据等板块强势霸屏，概念股再掀涨停潮。

截至收盘，宁波建工斩获4连板，依米康、首都在线、亚康股份等股2连板，南凌科
技、浙大网新、
荣联科技、沙钢股份、常山北明、奥飞数据等20余只个股纷纷涨停。

值得一提的是，连续4天涨停的宁波建工在二级市场上已拥有超高人气，先前在稳
增长主线下，备受基建概念热炒，涨停不断。如今“东数西算”概念出马加持，宁
波建工一跃成为了板块最强龙头。

“东数西算”政策春风劲吹

近日，“东数西算”工程正式全面启动，计划将在京津冀、长三角、粤港澳大湾区
、成渝、内蒙古、贵州、甘肃、宁夏等8地启动建设国家算力枢纽节点，并规划了1
0个国家数据中心集群。

这被认为是继南水北调、西电东送、西气东输之后的又一重大基础设施工程，可并
不一般。

所谓“数”指数据，“算”是算力，即对数据的处理能力，“东数西算”是通过构
建数据中心、云计算、大数据一体化的新型算力网络体系，将东部算力需求有序引
导至西部，优化数据中心建设布局，促进东西部协同联动。

简单而言，“东数西算”就是把东部的数据通过一条条“大动脉”输送到西部去储
存和计算。与此同时，由于我国东西物理距离远，在输送过程中也必然少不了相关
产业发展助力。

对此，不少机构及业内人士认为，随着“东数西算”工程的启动，叠加数字经济确
定的发展方向，数字基建领域全年有望发力，相关产业链将持续受益。

华泰证券指出，东数西算全面启动，意味着数字基建迎来长期(技术)+中期(景气)+
短期(政策)三重逻辑共振。短期来看，数字基建三大模块——数据中心(IDC)、通信
基站、工业互联网平台顶层政策已全面铺开。

中泰证券表示，稳增长下，数据中心产业链条长、带动效应强，有望充分受益“东
数西算”工程推进，拉动我国云基建板块整体投资支出。

据中国信息通信研究院云计算与大数据研究所副总工程师郭亮表示，“东数西算”
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工程全面开启，预计这些数据中心的建设，每年将带动社会投资超过4000亿元。

概念龙头4连板

受益“东数西算”工程落地实施，二级市场率先为之“沸腾”，相关概念股更是屡
掀涨停潮。其中，概念总龙头宁波建工已斩获4连板，年内累计涨幅为84.72%，成
为了名副其实的大热股。

截至2月21日，宁波建工收报6.89元/股，股价创近5年新高，盘后逾149万手大单
牢牢封住涨停板。

而宁波建工之所以遭市场热捧，除了与主业基建业务相关外，还与其全资子公司涉
足IDC(互联网数据中心）业务有着密不可分的关系。

公开资料显示，宁波建工为浙江省建筑施工类龙头民企之一，前身宁波市第一建筑
工程公司，始建于1951 年，2001年完成国企改制，2011
年上市，下辖建工集团、建乐工程和市政工程等三个总承包业务板块。

2018年12月，公司全资子公司建工集团收购了中经云8.86%的股权并对其增资3亿
元，收购增资完成后，公司及全资子公司直接及间接合计持有中经中32.07%的股
权。

据了解，中经云算得上“东数西算”正规军，其是由国家信息中心发起成立的新一
代大数据基础设施服务商，主营业务为IDC服务及其增值服务，如机柜租赁和云计
算等。

也就是说，宁波建工通过子公司收购了中经云，进而开始布局IDC市场。与此同时
，中经云还与北京国盾量子共同投资设立了中经量通科技，其主营就是量子通信，
国家级量子通信单位，且是云数据中心。

所以，总体而言，宁波建工在“稳增长”主线上搭上了基建发展浪潮，又接连赶上
国家“东数西算”工程实施，站上双重风口之上，宁波建工股价扶摇直上，成为了
当前市场上的概念牛股。

业绩表现又如何？

在业务上，目前宁波建工已形成了以建筑施工、市政园林、装饰幕墙为核心，涵盖
建筑科研、勘察测绘、工程设计、装配式建筑等完整而紧凑的产业链。
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2020年，公司实现营收197.97亿元，同比增长6.69%；实现归母净利润2.8亿元，
同比增长16.36%。其中，房屋建筑营收占比达5成以上，毛利率却仅有5.29%；市
政园林收入达25.48%，毛利率为7.17%；销售建筑材料收入占比只有6.39%，毛利
率高达26.56%。

近期业绩来看，2021年三季报显示，公司2021年1至9月实现营业收入152.08亿元
，同比增长8.49%，归属于上市公司股东的净利润为2.86亿元，同比增长67.03%。

虽然业绩增长稳定，但截至2021年第三季度末，公司经营活动产生的现金流量却不
太理想，净额为-10.99亿元。

此外，值得注意的是，公司主业属于建筑行业，一般项目工程工期都比较长，工程
的完工、验收、审计决算有一定滞后期。

截至2021年第三季度末，公司应收账款为41.96亿元，应收票据为4.32亿元，合同
资产为77.76亿元，应收账款、应收票据、合同资产合计值为124.04亿元，占当期
总资产比重为61.35%。由此可见，公司应收账款余额较大，存在一定的应收账款
回收风险。

本文源自财华网
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