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昨天欧洲股市迎来了神奇的上涨。

神奇体现在两个方面：
第一，亚洲股市有不少下跌的，尤其A股和港股
跌幅较大，但是昨天下午欧洲股市开盘就开始了上涨。

第2个神奇之处，在于欧洲新公布的ＰＭＩ数据越来越差，显示经济处于持续的萎
缩状态中，但是股市居然越走越高。

随后美股开盘，大家才慢慢意识到市场又开始了押注。

01

昨天亚洲的情况并不理想。

日本的汇率
依然是个严重的问题上，周五日本央行不得不再次出手干预汇率预计，花费了超过
360亿美元，卖出美元买入日元。

在日本央行采取的救市
行动之后，周五的汇率出现了大幅度的反弹，但是昨天又开始了新一轮的下跌，而
且跌幅较大。日元汇率最高时145.52，但是昨天又跌到了149.7亿。再一次存在跌
破150的可能。
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除了日本之外，菲律宾也在近期开始的救市。

02

与此同时，欧洲公布了一系列的pmi数据。

首先，欧元区
这一数字已经是过去9个季度以来最差的。不管制造业的还是服务业的，或者综合
类的PＭＩ全部低于50，显示经济依然还在萎缩中。

与此同时，几个主要的经济体的ＰＭＩ也全部处于容枯线50以下。

德国的现在只有44.1，英国的47.2，目前暂时只有法国较好，依然踩在50的关口。
前段时间公布的通胀数据中，我们也发现几个主要的经济体中，法国的通胀目前是
最低的。

但是德国和英国的情况都比较令人担忧。
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德国现在通胀较高，与此同时ＰＭＩ数据连续低于50，目前德国的经济活动处于明
显的下降通道中，有可能在四季度还会体现的更加明显。

这是欧洲第一大经济体，如果德国陷入衰退，很有可能把欧洲带入更差的境地。

而英国目前成为了欧洲甚至全球的风暴眼之一，虽然英国的新任首相已经离职，但
是前段时间由于减税方案造成的金融动荡还没有停止。

英国的PMＩ已经连续三个月低于50，而通胀接近10%。英国的经济也濒临衰退。

此前澳大利亚也公布了ＰＭＩ，同样处于50以下。看来经济的萎缩是全球化的。

03

不过昨天晚上欧洲股市却出现了明显的上涨。

德国的指数最高时已经突破了13,000点，涨幅
达到2.2%以上，收盘时虽然略有下跌，但依然上涨1.6%。
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截止收盘时，法国的涨幅也达到了1.6%，英国富时100指数的涨幅略低，但同样的
处于上涨状态，最终上涨了0.64%。

到了昨天晚上，美国股市开盘上涨。

多个分析师表示：种种迹象表明
，美国经济转差，美联储不得不考虑从12月起减缓加息，转向即将正式开始。

欧洲股市上涨的原因终于揭晓。

不过这可能也是一种心理安慰，因为在9月末10月初也曾经认为美联储将会转向，
但后来通胀数据不理想，把这一幻想直接打破，股市迎来了下跌。
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这一轮欧美股市的上涨能持续到美联储11月会议吗？

ＰＳ：给您带来最新资讯，最深解读，请您为我“点赞”！
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