
智行理财网
城市商业银行包括哪些银行（城市商业银行包括哪些银行卡）

ATFX摘要：谈到银行股，大部分人会想到国有大行，比如工、农、中、建
、交等。从历史走势来看，这些“庞然大物”的表现乏善可陈，主流的看
法是“盘子大，机会少”，很难激发市场买入热情。不过，在银行股的内
涵非常丰富，除了国有大行之外，还有规模更小一级的股份制银行，此类
银行的业务更灵活，内部管理更严格，股价走势也更亮眼，比如招商银行
。如果观察的更细致，会发现银行股中还有规模更小的一类，也就是城市
商业银行。按照规模越小发展动力越强的规律，城商行的发展潜力或不可
估量。

市值比较

ATFX供图

国有大行工商银行的总市值1.65万亿，股份制银行代表招商银行总市值1.32，而城
商行中规模最大的宁波银行，总市值仅为2583亿元，不足工商银行的五分之一。城
商行中，在港上市的规模最大的个股——重庆银行——总市值仅为308亿元，处于
更低水平。

小市值有两层含义，其一是股价偏低，股份数较少，规模优势不明显；其二是“船
小好调头”
，当利多消息来临时，
小市值银行股更容易出现超额涨幅。
在大型银行被股票市场参与者不断抛弃的情况下，小市值的城商行中，一定存在“
小而美”的优质标的。

城市GDP总值与城商行总市值

一个基本的逻辑误区是，城市GDP总值越大，对应的城商行股价越高。
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一个基本的
逻辑误区是，城市GDP
总值越大，对应的城商行股价越高。
从上表可以看出，上海GDP总值最大，但上海银行的总市值仅为1023亿元，远低
于GDP排名在第12位的宁波银行。从股价绝对值来看，上海银行7.2元，北京银行4
.43元，而宁波银行却高达39.14元，仅次于银行业第一高价股招商银行的51.98元
。这一特征说明，城市商业银行通过业务的调整和内部管理强化，有机会打破GDP
屏障，实现总市值的跃升。当然，并不是所有的城市商业银行都能够像宁波银行那
样实现超越式发展，大部分城商行受限于政策因素（不能异地展业）和自身城市经
济总量因素，业绩和股价表现均处一般水平。

如何筛选出有潜力的城商行

银行的业务丰富而复杂，宁波银行能够在一众城商行中脱颖而出，自然有其独到之
处，比如更低的坏账率，更高的拨
备覆盖率等。
但是，除非和国有大行和股份制银行形成显著的业务差异，才能够在基本面筛选出
这些优质城商行个股。实际上，银行业的业务同质化严重、差异不显著，想要从基
本面筛选城商行个股难度较大。城商行最大的优势就是“盘子小”“预期波动更大
”，所以参与者应当留意行业性的利多消息，比如货币政策的收紧趋势，此时部分
城商行个股，大概率能够获取超额收益。

总结：ATFX分析师团队认为：
银行股适合长期持有，不适合短期投机
，城商行个股也是如此。长期持有的优势，除了可以累积涨幅之外，还能够获得较
高的分红收益，属于比较稳定的配置模式。
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ATFX风险提示及免责条款：市场有风险，投资需谨慎，以上内容仅代表分析师观
点，且不构成任何操作建议。

本文源自金融界
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